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TURKISH COMMERCIAL CODE BY CAPITAL INCREASE IN COUNTRY RESOURCE· 
INSURANCE COMPANIES REVIEW 

AbslfBCt: companies ha�e their sui ��1'.eris identities �eparate from own�rs or shareholders. They run !heir activities in 
ainsistenl with that idenuty. The acuv111es arc producuon goods and services, trade them and evenrually malcing profit 
eomponies need 10 h�ve some assets to do those ac1ivi1ies .and the assests need to be finan� by certain sources. The
sourc:tS come from either domestically or externally. In this study, we focus on domestic sour= originated from lhe 
company itself and spesilically examine the capital increase from internal sour=. The pre-<00ditions. benefits, 
imp011ance and procedures for capital increase are dealt in terms of Turklish Commercial Code numbered 6102. 
Analyzing lhe last 1hree years• financial data of insurance companies listed, we make some observations about whether
dtey increase capital depending on domestic sources. 
Keywords: ln1emal Sources, Capital Increase. 

I.GIRi� 
iitctmeler global i$ dllnyasmdaki geli$meler neJicesinde snrek li kendilerini yenilemeli ve geli1melere ayak 
ll)dunnahdtrlar. Nihayctinde as1 I ama(i:lan kiir eldc etmek olan i1letmeler bu ama�Janni yerine gctird>ilmek i9in 
raili)'I glistcnnektedirler. Bunun i(i:in de i1letmeler hem gerekli gOrdOkleri yatmrruo yap tlabilmesi i�in hem de� 
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gerektigi takdirde uygun kaynaklar ile serrnaye artmmma gitmelidirler. 1957 ytlm� beri_yOrOrl�te olan Tilrk !icai« 
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, î/7 karar serebilir ’ hükmü yer almaktadır. Aynı zamanda ikinci fik

yeni çıkarılacak lahviUc,™ v, taEeti
bu hükümlerine göre şart erma) an^ ^ ^ şirkete sermaye sağlayan ve ^  ̂"ma

Vketin pay sahiplerine donuşmele:r yöntemidir (Komisyon Raporu, m. 463). b u v « Çm
çlkar,lm2a olanak veren bir se y ^ üçüncü kişi|erin kendilerine tan.nan hakların, kullanma k"^ SeC 

artınnı.mn geresi.jçjn esas sözleŞmede bır hüküm bulunmalı, artırımın şartları ^J a< 

gerekmektedir. Şarta & 9011*115-116). UraHan k,
hükümdeyeralmah^Ş^ TTK’nın 462 maddesinin birinci fıkrasında «&as

/f K7Z^m 'eZlirlhir amaca özgülenmemiş yedek akçeler de kanan, yedek akçelerin s L, 

kurul kararıyla ayı ',ml m oya konulmasma ve sermayeye eklenmesine ,z,n verdiği fa,dar H.
nılabilen kısımlar, ™^"J^abilir ’ hükmüne yer verilmiştir.
türiilereksermayeıçhaynm ,.avnaklar gösterilmek ve mevzuatta fonlara gönderme yapılmaktadır İr t,

şirketlerin itibar, artmakta, mali bünyesi kuvvetlenmekte ve bir takım vergisel avantajlarda sağlamaktadır (Yavuz'

Bu çalışmanın asıl konusunu oluşturan ‘İç Kaynaklardan Sermaye Artırımı’ 6102 sayıl, Türk Ticaret Kanununa göre 
daha ayrıntılı bir şekilde incelenecektir.

T? rasında 

andct
Semia

Ve 67

r  ,,,ar 'Ç>nB,? yöntemde^ Sene<Ü

getin/diğj

Mele

veya

fdan

diğer

1.1.6102 Sayılı TTK ile İç Kaynaklardan Sermaye Artışı
Sermaye artırımı, yeni paydaşların katılması veya mevcut pay sahiplerinin rüçhan haklarını kullanarak yeni pay almalan 

dış kaynaklardan gerçekleşebileceği gibi, şirketin mal varlığında bulunan bazı kaynakların kullanımıyla yapılan 
artınm sayesinde de gerçekleşebilir. Bu şekilde ortaklar mal varlığını büyütmeden, muhasebe işlemleri sonucunda, esas 
sermaye mal varlığı değerine yaklaştırılması suretiyle iç kaynaklardan sermaye artırımı yapabilir (Akkale, 2013; 35). 
Yani işletmelerin gerçek anlamda sermayelerini artırmayan ancak bilançonun pasifinde mevcut olan; yasal ve ekonomik 
yönden aktanlabilen öz sermaye unsuru fonların sermayeye eklenmesiyle gerçekleştirilir (Yıldız, 1991; 104). İç 
kaynaklardan sennaye artınım ile şirketlerin amacı; şirketin yıllık kâr oranının ve pay senetlerini kurunun düşürülmesi, 
kâr dağıtımında dengenin sağlanması ve ortaklık kredisinin yükseltilmesi amaçlanmaktadır (Akkale, 2013; 35).
6102 sayalı TTK’nın 462. Maddesinde düzenlenen iç kaynaklardan sermaye artırımı kanunda ilk defa düzenlenmiştir. 
6762 sayalı eski Türk Ticaret Kanununda bu yönteme değinilmemiş olsa da, işletmelerin çok fazla başvurduğu bir yön­
temdir. Bu yöntem yargı ve Gümrük Ticaret Bakanlığı uygulamasında kabul edilmektedir. 6102 sayılı TTK’ya göre iç 
kaymaklar yasal dayanağa kavuşturulmuştur (Yavuz, 2013; 129). Bu maddenin birinci fıkrasına göre, iç kaynaklar esas 
sözleşme ve/veya genel kurul kararıyla ayrılmış (isteğe bağlı) yedek akçeler ile kanuni yedek akçelerin serbest kısım a- 
ndm (Komisyon Raporu, 96). Yani Kanun’un 462. Maddesinde izin verilen bazı fonlar sermayeye dönüştürüp • 
veHplfC?mtVeyapene^ kurul hararıyla ayrılmış ve belirli bir amaca özgülenmemiş yedek akçeler ı e . 
kavnaklarHflnTtf1] wv* ^uIlanıIabjlen hısımları ve mevzuatm bilançoya konulmasına izin verdiği fonlar ilese, var 
oldueu onavlanm1 & ıu, ^rmayen^n artlnlan kısmını, iç kaynaklardan karşılayan tutarın şirket bünyesinde gerç }n

^ Turk TlCaret Kanununa göre iç kaynaklardan sennaye artırım, aşağ.daki kalemlerde açıklanmakta m

I-l.l. Yedek Akçeler

alınmakla beraber gelişen ekonnm*61 ^ !!gl11 hükümlerin düzenlenmesinde, 6762 sayılı TTK’dakl Sr.

Kanuni Yedek Akçe- ÎTK’^1 ' hayata göre yeni anlayışlara ve ilkelere yer verildiği görü m jerdir. ^ 
bakımdan sermaye şirketleri 6 a^e.^dmasmı zorunlu kılan hükümlerine göre ayrılan ye e ^H; H j; 
6102 sayılı Türk Ticaret Kanunun1010- ^lsmı yedek akçe ayırmak zorundadırlar(Şel^ ^anllni
<Mer, <Genel KanuYS7Z ka"Unİ yedek ak?e 519. Maddede düzenlenmiştir. TTK daJ» *
ayrılmışlardır.^ Yedek *** & <Şirketlerin isteği ile Ayırdığ. Ayr.lan Yedek Akçe= olmak

ula?>ncaya kadar g^ka^JS*^^J^8öre. Süetler yıllık kârlarının %5 ile ödenmiş sermaye'1»1 °°

sonucu

i

esas
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i te»j İle Ayırdığı Yedek Akçe; Buna ilişkin düzenleme 521 
şirket*» 1' f yey,ll,k kârın yüzde beşinden fazla bir tutarın ayrılacak » İ? yapılmıştır. TTK’nın 521

W^reri^Tarlhl',n,ın 466. ve 534. maddeleri gereği, anonim ile limi^a •, ,
^^Ticaret 1Ca,u'"dek akçe ayırmaları gerekmektedir. TTK’ mn 466. maddesini üc ”"" ettikleri safl kârlar 
İnden ^"'/alanlarına ve koşullarına yer verilmiştir. Buna göre, kanuni yedek âkVîk'!’03 kanUnİ yedek 

< çeleri" k«llanl sermaye artırım, için kullanılamaz. Buna karşılık, kanuni yedek akçenin esalî << Sermayenin 
■s,m geÇmed k^r’ve artırımında kullanılması mümkündür. Bununla birlikte şirket ana ı rmayesın,n yansını

s»»::*-?".. tat:bir am,ç için <5me*in; "s" *■«ftsar?aşan kısm n s« ' , aşan yanı şirket esas sermayesinin yarısını geçen kanuni yedek akçenin « 5 b ' Bu
durumda- kam ana sözıeŞmedekı amaç hükmünün kaldırılması yahut değiştirilerek raaye artlmında 

ka|lanİÎİygun hale getirilmesi gerekir. Diğer yandan kanuni yedek akçelerin, TTK’nm 466. maddesinT? 

kU"anna aykm olarak sermaye artırımında kullanılması halinde, sermaye artırım, aynı zamanda ana özŞme

•Jvelimited şirketler bu genellemeden müstesnadır (Altaş, erişim tarihi: 12.12.2013).
ara tabi olan

rrK’ıın"^ maddesinin birinci fıkrasına göre iç kaynaklardan sermaye artırımı yapılacak kaynaklardan biri de 

r 1 rdır. Buna göre sermayeye konacak fonlar ismen belirtilmemiş, fakat <mevzuatta sermayeye eklenmesine izin 
0I1j^n fonlar= şeklinde bir tanımlama yapılmıştır, bu fonlara örnek olarak, yeniden değerleme, ihraç primleri, iştirak ve 

Ven satış hasılatı, yabancı para çevrim farkları, par senedi iptal kârları ve enflasyon fonu sayılabilir (Yavuz, 2013;(aşınmaz
131)
Bilançoda sermayeye eklenmesine mevzuatın izin verdiği fonların bulunması hâlinde, bu fonlar sermayeye dönüştürül­
meden, sermaye taahhüt edilmesi yoluyla sermaye artırılamaz. Hem bu fonların sermayeye dönüştürülmesi hem de aynı 
zamanda ve aynı oranda sermayenin taahhüt edilmesi yoluyla sermaye artırılabilir. Artırım genel kurul veya yönetim 
kurulu kararının ve esas sözleşmenin ilgili maddelerinin değişik şeklinin tescili ile kesinleşir. Tescil ile o anda mevcut 
pay sahipleri mevcut paylarının sermayeye oranına göre bedelsiz payları kendiliğinden iktisap ederler. Bedelsiz paylar 
özerindeki hak kaldırılamaz ve sınırlandırılamaz; bu haktan vazgeçilemez (Karadeniz, erişim tarihi: 12.09.20b).
Maddenin gerekçesine göre; üçüncü fıkranın birinci cümlesi pay sahiplerinin korunması amacıyla konulmuş, istisnası 
bulunmayan, başka bir deyişle hiçbir sebeple bertaraf edilemeyecek olan emredici bir kuraldır. Uygulamada, bazı şırketlenn, 
bilançoda sermayeye eklenebilecek bir fon mevcutken veya böyle bir fonun hesaplanıp bilânçoya konulması yo u açı 'en, 
önce nakdî sermaye artırımı yaparak ve çoğu kez bunun miktarını yüksek tutarak, artırıma azı pay s 
katılamamalarından diğer bir grup pay sahibine ya rai* sağladıkları görülmektedir. Kural hâ ım ögretunn \e ar& 

görüşlerini kanunlaştımıaktadır. Bu emredici kurala aykırılığın hukukî sonucu butlandır. _ nrtınmı
Bir şirket bilançosunda mevzuatın sermayeye eklenmesine izin verdiği fonlar bulun ugu sur 
yapılamayacak yapılmış olsa bile arttırılan sermaye hiçbir sonuç doğurmayacaktır.

ısaca fon yasağı, hâkim sermayedarın hem pay sahipliği hem de mali gücünü ötüye sermaye artırımı
siperine zarar vermesinin önüne geçmek için getirilmiş bir düzenlemedir. D°a^SI * ddnemde kuvvetle muhtemel 

asında 462. maddenin bu ruhu da dikkate alınarak bir sonuca ulaşılması ıleıleye 

«uzlukları önleyecektir. . ... „ . ıvar ve COaU zaman tüm bu
2d0»r ki, bir şirket normal ekonomik koşullarda dışarıdan nakit girişmeW. duya v * zamanda

Ç°k klsa süre içinde sonuçlandırılması zorunluluk halini alır. Bu nedenledir k, 46-.n

Buna J110 arak sermaye artırımını düzenlemektedir. .o_hı_rıdö ;ıe yerine getirebilir. Yine bu
-ZR ?;rket eş olarak sermayesini hem fonlar ile hem de sermayeydan prosedürlerin yerine

^ket bünyesine gerçekten bulunduğuna ilişkin bedelsiz olarak hisse senedi
alacakolan§erekmektedir- Bu sermaye artırımı eş zamanlı olarak yapılsa \ erjşim tarihi: 2.08.2013).
Sanayi Ve sahipleri bedelli sermaye artırımına iştirak etmek zorunda eg. nakit paradan başka serm

Bakanhğ,nca yayımlanan 2003/3 sayıl, İç Ticaret Tebliğine g 

u anabilecek fonlar şunlardır (Ercan, 2012; 220-221).
' artış fonu

^hraklerd

kullanarak diğer küçük pay

Mar ~en gelen artış fonu
4tirak hart1f°nU
Dağltıln^se er^VC ta^ınmaz satI? kârlarının ilavesi
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J S.SİS5-*
yardan Sermaye

■ •

Artırım Usulü
1.2. İç Kayna
it *™|' ifaidî; =™'= .nnmSdn Sav® z, İl i 3, ' 36, lrketk-^

~faS£L*** usuMer aşağıdaki Ş.b.d.r. "** art'nm,

.e navların nakdi bedelleri tamamen ödenmediği sürece gideme,ı

I -İL Bern» bilgiyi açık, eksiksiz, doğru ve dun,sİ bir şek,İde verme ükesme göre hazırlan,,-" hİ İ,r 
rT3una gö e bu beyanda iç kaynaklardan sermaye artırımının yapılması için sermaye artımının hangi fe' 
J£tSEÎ kaynakların gerçekten bulunup bulunmadığı ve şirketin mal varlığı içinde olduğun?Jg 

Sinektedir. (Madde 457). Şirketler tarafindan verilen beyanın yanlış, hileli, eksik, sahte, gerçeği yansıtmama oJ 

rından dolayı hukuka aykırılıkların olması ve zararın ortaya çıkması durumunda ise belgeyi düzenleyenlere hukuki 
yaptırımlar uygulanacaktır (TTK Madde 549).

Şirketlerin iç kaynaklardan sermaye artırımı yapmaları durumunda, artırımın tescil edilebilmesi için şirketin öz 
varlığının tespiti, şirket sermayesinin karşılıksız kalıp kalmadığı, sermayenin hangi oranda konduğu ve iç kaynaklardan 
artmîan tutann şirketin bünyesinde gerçekten var olduğuna ilişkin raporun yeminli mali müşavir (YMM) ya da serbest 
muhasebeci mali müşavir (SMMM) tarafindan ticaret sicili müdürlüğüne verilmesi gerekmektedir (Yavuz, 2013; 136).

Esas sermaye artırımında genel kurul, kayıtlı sermaye artırımında yönetim kurulu yetkilidir. Yönetim kurulu 
icra organı, genel kurul ise karar organıdır. İç kaynaklardan sermaye artırımına karar verme yetkisi kural olarak genel 
kurula aittir. Yönetim kurulu sermayenin iç kaynaklardan artırılması durumunda sermayenin nereden karşılandığı, kay­
nağın geçerliliği ve ortaklık malvarlığı içindeki mevcudiyeti hakkında garanti verme hususlarını içeren bir beyan hazır­
lar (Akkale, 2013; 36). İç kaynaklardan sermaye artırımının da dâhil olduğu her türlü sermaye artırımları için genel 
kurul öncesi Gümrük ve Ticaret Bakanlığından izin almaları zorunludur (Yavuz, 2013; 138).

Sermaye artırım kararının alınmasından sonra genel kurul tarihinden itibaren en geç üç ay içerisinde bu kararın 
yönetim kurulu tarafindan şirket merkezinin ve şubelerinin bulunduğu ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret ı 
gazetesine ilan ettirilmesi gerekmektedir. Ayrıca internet sitesi açmakla yükümlü olan şirketlerin internette Wjn 
lan zorunludur. Söz konusu karar üç ay içerisinde tescil edilmezse Gümrük ve Ticaret Bakanlığından alınan ızu d

sız olmaktadır. Artırım karan ticaret siciline tescil ile geçerlilik kazanacaktır (A.g.e.; 138).

i
:
;
:

:!

[i

“s„ ol„* *** *
batıldır. (YeniTTK447/cfyapısını ^ozan veYa sermayenin korunması hükümlerine aykırı

Uyulmaması halinde anonim Şİrket‘n f6Shl ayk,r,

yapanlar bir yıldan üç yıla Sakte °^arak düzenleyenler ile ticari defterlere kasıtlı olarak g *

-550’nci maddeye aykırı CCZası aIaMirler. ıa cezalan^ın ui
Yukarıdaki düzenlemeler anonim ÜÇ &ydan iki ^la kadar haPis veYa adIİ para fesine göre 
düzenlemeler (353,549,550W> lllşkindin Ancak, Yeni TTK’nın 644'üncu mad ?siyIa, 549 ve
5 a edekl cezai yaptırımlar da 644'r 6 düzenIemeler0 limited şirketlere de uygulanacaktır, o ^ geÇerlidirJar 

koniKy? artlr,mma ilişkin usullere ncu madden^n d fıkrasına göre limited şirketler bakımın ■ yaptı*,
hainde wkLa de aldığımız «zere addı V>

er !Çin önemlidir (öncü * - enı TTKnın düzenlemelerine dikkat edilmesi cez Y 
v ncu’ er,Şinı tarihi:2013).

ibi olacaktır-

olan

mat

W
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sS-Sr”
a) AASg,nin 2010 yılı bilançosu incelendiğinde, şirketin özsermaye toplamı 371.644405 TL o Iud  bu 

SoOTL’lik kısmı ödenmiş sermayeden 796.537 TL’lik kısmı sermayeye eklenecek satış kârlarından (sermave 
ıipril 59 802.506 TL’lik kısmı yasal yedeklerden, 62 TL lik kısmı statü yedeklerinden, 3.250.020 TL’lik kısmı özel 

f Urdan 319-270 TL’lik kısmı geçmiş yıl kârlarından ve geriye kalan 1.476.010 TL’lik kısmı ise dönem net kârından 
, aktadır 31.12.2010 tarihi itibariyle şirketin nominal sermayesi 306.000.000 TL olup tamamı ödenmiş her biri 1 
bindeki 30.600.000.000 paydan ibarettir. Şirket 2499 sayılı kanun hükümlerine göre kayıtlı sermaye sistemini 

thul etmiş olup 31.12.2010 itibariyle şirketin kayıtlı sermayesi 500.000.000 TL’dir. Şirket, 2010 faaliyet döneminde 
h hanai bir sermaye artırımına gitmemiş olup mevcut sermaye yapısını korumuştur.
Aksi aorta A.Ş.’nin 2011 yılı bilançosu incelendiğinde, şirketin öz sermaye toplamı 402.808.562 TL olup bu 
306 000 000 TL’lik kısmı ödenmiş sermayeden, 4.328.261 TL’lik kısmı sermayeye eklenecek satış kârlarından (sermaye 
yedekleri), 59.802.506 TL’lik kısmı yasal yedeklerden, 62 TL’lik kısmı statü yedeklerinden, -865.162 TL’lik kısım 
fınansal varlık değerlemesinden, 1.513.576 TL’lik kısmı geçmiş yıl kârlarından, 31.896.793 TL’lik kısmı dönem net 
kârından ve geriye kalan 132.526 TL’lik kısmı ise dağıtıma konu olmayan kârdan oluşmaktadır. 2010 faaliyet dönemi 
ile karşılaştırıldığında, şirketin 2010 yılında 371.644.405 TL’lik olan sermayesi 2011 yılında 31.164.157 TL’lik artışla 
402.808.562 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket, 2010 faaliyet döneminde herhangi bir sermaye artırımına gitmemiş olup 

mevcut sermaye yapısını korumuştur.
Aksigorta A.Ş.’nin 2012 yılı bilançosu incelendiğinde, şirketin özsermaye toplamı 423.597.652 TL olup bu 
306.000.000 TL’lik kısmı ödenmiş sermayeden, 4.460.787 TL’lik kısmı sermayeye eklenecek satış kârlarından (seımaye 
yedekleri), 62.767.184 TL’lik kısmı yasal yedeklerden, 62 TL’lik kısmı statü yedeklerinden, 183.320 TL lık kısmı 
(inansal varlık değerlemesinden, 1.513.576 TL’lik kısmı geçmiş yıl kârlarından ve geriye kalan 48 6717231TL lık_kısmı 
dönem net kârından oluşmaktadır. 2011 faaliyet dönemi ile karşılaştırıldığında, şirketin 2011 yılın a -■ 3 *
olan semıayesi 2012 yılında 20.789.000 TL’lik artışla 423.597.652 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket, 20ü yj m 
etmiş olduğu 28.932.115 TL tutarındaki dönem kârını ortaklarına kâr payı olarak dağıtmıştır. Şirket, - y 

döneminde herhangi bir sermaye artırımına gitmemiş olup mevcut sermaye yapısını korumuştur.. olarak
< devede, Aksigorta A.Ş.’nin 2010-2012 dönemlerine ilişkin fınansal verilen bır ^ < 

değerlendirildiğinde, şirketin herhangi bir sermaye art.nm.na gitmediği, bu kapsamda iç kaynaklardan 

sermaye artırımının yapılmadığı tespit edilmiştir.

Tl S" 250.000.000 TL’lik kısmı ödenmiş sermayeden, 53.804.048 TL# kısra' y ^ TL’lik kısmı fınansal 
varlıkL™,St3tü yedek>erinden, 13.367.976 TL’lik kısmı olağanüstü yedeklerde, j ■■ • TL,,ik kısmı dönem net 
İradan" değerlemesinden’ 8.287.838 TL’lik kısmı geçmiş yıl kartondanoluşmaktadır. 31.12.2010 
tarihi i,"h frıye kalan 40.605 TL’lik kısmı ise dağıtıma konu olmayan don ^ bid ( Kuruş değermdekı 
25.000 S Ş‘rketin non-*inal semıayesi 250.000.000 TL olup tamam, öden şj a  Grubu hjsse ve gerl kalan
tutarda Br00? Paydan ibarettir. Sermaye, 1.000.000 TL tutarındaki 100:00°;°| ine göre kayıtlı semıaye sistemim
kebul hlsse ile temsil edilmektedir. Şirket 2499 sayılı kanun ln‘ 000STL’dir. Şirket, 2010 faalıy
IdnemSl0up 31'.12-2010 itibariyle şirketin kayıtlı semıayesi tavam
Anadolu Hav »c"8' d'r sermaye artırımına gitmemiş olup mevcut sermay y toplantı 433.33 .
U,uC30nnLmeklilik A.Ş.’nin 2011 yıl. bilançosu incelendiğinde şmkedn öz^y 9.09a 24TLUk
S statüSfS'000 TL’lik kısın, ödenmiş sermayeden, 60.430 004 TU* ^ J TLMİk kısmı finansal wWdan«

ağıda

tutarın

tutarın

tutarın
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„nç„ TT,|ik hcm,n,n statü yedeklerinden, 1.0.1912 TLMjkJ<ıSm,nm

%75- t kısn„ e„ ,z w3gi

SİS**?»'='*’'"H,Lrlm.sı toyd.yla kurumlar »ergisinden müstesnadır. Is lısna edilen kaa„çbjî,?!''»

şirketin çıkar.lm.ş tutanndaki 100.000.000 adet A Grubu hisse ve geri kalan tutar
paydan ibarettir. Sermaye,,'-=02‘99 saylh kanun hükümlerine göre kayıtlı sermaye sistemini kabul em,,-^

Anadolu Hayat Emeklij _A£ ^ sermayeden; 66.400.396 TL’hk kısmı yasal yedeklerden, 13 7^2°7m

bu tutarın 300.000.000 19 705 336 TL’lik kısmı olağanüstü yedeklerden, 46.804.925 TL’lik kısmı r 7 4
TL’hk kısmı statü ye e - eri , geçmiş yıl kârlarından ve geriye kalan 80.952.075 TLlik'T"531
« SîS fâaliyet döneminde '.îketin ödenmiş sermayesi 300.000.000 TL olp rft 

ÎSPSSZS** bir sennaye artışına gitmemiştir 31.12.2012 tarih, itibariyle şirketin çıkarılmış^^ 

3000 000000 TL olup tamam, ödenmiş her bir, 1 Kuruş değerindeki ,0 000.000.000 paydan ibarettir. Sennaye 
1.000.000 TL tutanndaki 100.000.000 adet A Grubu hisse ve geri kalan tutarda B Grubu hisse ile temsil edilmektedir. 
Şirket 9499 sayılı kanun hükümlerine göre kayıtlı sennaye sistemini kabul etmiş olup j  1.12.2011 itibariyle şirketin 
kayıtlı sermayesi tavanı 450.000.000 TL’dir. Yukarıda da ifade edildiği üzere, şirket 2012 faaliyet döneminde ^ 

artırımına gitmemiştir.
Bu çerçevede, Anadolu Hayat Emekülik A.Ş.’nin 2010-2012 dönemlerine ilişkin fınansal verileri bir bütün olarak 
değerlendirildiğinde, şirketin 2010 ve 2012 faaliyet döneminde herhangi bir sermaye artırımına gitmediği, 
bununla birlikte 2011 faaliyet döneminde ödenmiş sermayesini 50.000.000 TL artırmak suretiyle toplam 
sermayesini 250.000.000 TL’den 300.000.000 TL’ye yükseltmiş ve artırılan sermaye şirketin iç kaynaklarından 
karşılanmıştır.

Aviva Sigorta A.Ş.
Aviva Sigorta A.Ş.’nin 2010 yılı bilançosu incelendiğinde, şirketin özsermaye toplamı 75.923.430 TL olup bu tutann
75.000. 000 TL’lik kısmı ödenmiş sermayeden, 135.825 TL’lik kısmı hisse senedi ihraç primlerinden, 4.230.349 TL’lik 
kısmı yasal yedeklerden, 23.677.200 TL’lik kısmı olağanüstü yedeklerinden, 871.867 TL’lik kısmı fınansal varlıkların 
değerlemesinden, -2.125.838 TL’lik kısmı geçmiş yıl zararlarından, -25.865.973 TL’lik kısmı dönem net zararından 
oluşmaktadır. 31.12.2010 tarihi itibariyle şirketin nominal sermayesi 75.000.000 TL olup tamamı ödenmiş her biri 1 
Kuruş değerindeki 750.000.000 paydan ibarettir. 31.12.2010 itibariyle şirketin sermayesi A, B ve C grubu hisselerinden 
oluşmaktadır. Şirket, 2010 faaliyet döneminde herhangi bir sermaye artırımına gitmemiş olup mevcut sermaye yapısını

m20,1 ^ bilançosu incelendiğinde, şirketin özsermaye toplamı 76.141.568 TL olup bu tutarın 
J , , ri, bk kljsmı ödenmiş sermayeden, 135.825 TL’lk kısmı hisse senedi ihraç primlerinden, 4.230.349 TL 1*
deSerlemSpçirHpek 7^oo'ı otfl7?00 TL’lik kjsmı olağanüstü yedeklerden, -802.240 TL’lik kısmı fınansal varlıkların 
oluşmakladır 20’lff9^''811 TL’hk kısmı geçmiş yıl zararlarından ve -35.105.255 TL’lik kısmı dönem net zararında 
111 W 500 TLVe îfif ^ Ödenmi5 sermayesi 36.997.500 TL’lik artışla 75.000.000 TL den

150 000 000 TL’ve çıkar ı"™5'f ^'rket yönet'm kurulunun kararı ile kayıtlı sermaye tavanı 75.000.00 
SlTSıSSry' 20T»"!‘<p yi™ ilişkin yapılan olağan genel knrnl lopla»»»* 

Menmiş sermaye olarak sm,’.l mulaasebeleştiriln,iş olan 36.997.500 TL tutarındaki sennaye 3^ 
nakdi artışla 111.997.500 TL’ye yükseltilmi^0^606’ ^et*n 75-000.000 TL olan ödenmiş sermayesi 36.99 •

150.000. 000 TL’hk kîsmfödemni^serrn0511^''616110'^*1''16’ Şİrketİn özsermaye toplamı 79.928.895 TL olup ^^lîk 

kısmı yasal yedeklerden, 23 677 200 Tl Tİ t*’ 19.732.000 TL’lik kısmı tescili beklenen sermayeden, 4.23 • 
değerlemesinden, 63.097.066 TL’lik w,Jk klSmi. ola8anüstü yedeklerden, 1.139.176 TL’lik kısmı finansal a dan 

oluşmaktadır. Şirket yönetim kumlu kJ ı8^'5 ^ zararla™dan, 55.931.251 TL’lik kısmı dönem net , oo0.000 
TL’den 150.000.000 TL’ye y0kildw' '* °'arak yapllan sermaye artırım, ile çıkarılmış sermaye 

gönderilen 36.997.500 TL ile 05 04 2012 Tâ j3 *nternat’ona* Holdings Limited tarafından 16.12. sermaye 
artınm sürecinin tamamlanması ile serm^r^^L gönderilen 36.997.500 TL tutanndaki sernıaye avanSİ rtırınlında 
kullanılmak üzere 19.732.000 TL tutarındaki ÎTablnda sınıflandınlmıştır. Öte yandan, yapılacak sermaye ]e0

c)
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^ nak^ 'oldukça yiLek dLyde gerçel^ zira şirketin

< aeçmiŞ d°ya elverişli değildir. * Ketm finansal yapısı iç kaynaklardan
canV artırırnl siaoı*ta A.Ş.’nin 2010-2012 dönemlerine ilişkin fînan i 
<V'ede- nde Şİ'ketin 2010 y,lmda hC1'hangİ bir sermaye artır,m,na İri-'™,bİr bÖtÜn olarak 
î «lc''dirf!ermayc art,nm,"a gİ,derek ÖdenmİŞ sermay<*ini 75.000.000 TL ÎSİ * 2°12 faaliyet
^eı»leriIld%n 000 000 TL’ye yükseltmiş ve artırılan sermaye nakdi kaynaklarda^ £ \ SUrCtlyle t0plam 
d"niavesini. ^:. ,c finansal yapısı incelendiğinde, faaliyet dönemlerinin olduiçavükîk^' TT? Şİrketİn

^£Î-"edeniy,e sermaye art,r,m,n,n şirketin iç kaynaklanndan
kap

130'000'00, Leklerden, 18.606.406 TL’lik kısmı finansal varlıkların değerlemesinden, 19 057 881 îS k!i a 

'3.853.429 TLTik kısmı geçmiş yıl kârlarından, 47.155.466
kSry lal 7.500.000 TL’l.k k.sm. ise dag.t.ma konu olmayan dönem kârından oluşmaktadır. 31.12.2010 tarihi 
-enye 1 cirketin çıkarılmış ve tamamı ödenmiş 1.500.000.000 adet hisse senedi bulunmaktadır. Şirket, TMS-16 Maddi 
itibany Varlıklar standardı çerçevesinde kullanım amaçlı gayrimenkullerini yeniden değerleme modeliyle 

helestirmiştir. Söz konusu gayrımenkullerın taşınan değerlerinde yeniden değerleme sonucu meydana gelen 
’i etkilerinden netleştirilmiş olarak diğer sermaye yedekleri hesabında muhasebeleştiriimiştir. Öte yandan, 

arn5ar’ı 'li mevzuat gereğince 30.06.2007 tarihinde mevut bulunan 12.464.935 TL tutarındaki deprem hasar karşılığım 
fket 1 g fanlarında diğer sermaye yedekleri hesabına aktarmıştır.
özsermay ta ^ ^ 2Q1 j ^ bilançosu incelendiğinde, şirketin özsermaye toplamı 238.699.996 TL olup bu tutann 

rn000 000 TL’lik kısmı ödenmiş sermayeden, 50.886.772 TLTik kısmı diğer sermaye yedeklerinden, 8.413.761 TL’lik 
' ’ | yedeklerden, 10.123.394 TL’lik kısmı olağanüstü yedeklerden, 16.584.556 TL’lik kısmı finansal varlıkların 

derlemesinden, 19.128.551 TL’lik kısmı diğer kâr yedeklerinden, -42.696.600 TL’lik kısmı geçmiş yı\ zararlarından 

veeeriye kalan 26.259.562 TL’lik kısmı dönem net kârından oluşmaktadır. 2011 faaliyet döneminde, şirketin ödenmiş 
sermayesinde herhangi bir değişiklik olmamış olup şirketin ödenmiş sermayesi 150.000.000 TL olarak yer almaktadır. 
31122011 itibariyle şirketin kayıtlı sermaye tavanı 300.000.000 TL olup şirketin 31.12.2011 itibariyle çıkarılmış ve 

ödenmiş 1.500.000.000 adet hisseden oluşan 150.000.000 TL ödenmiş sermayesi bulunmaktadır. Şirket 2011 

faaliyet döneminde herhangi bir sermaye artırımına gitmemiştir.
Güneş Sigorta A.Ş.’nin 2012 yılı bilançosu incelendiğinde, şirketin özsermaye toplamı 242.569.367 TL olup bu fuarın 
150.000.000 TL’lik kısmı ödenmiş sermayeden, 17.793.828 TLTik kısım diğer sermaye yedeklerinden 8.790.834_ ILI K 
kısmı yasal yedeklerden, 11.409.216 TLTik kısmı olağanüstü yedeklerden, 27.447.133 TL hk kısmı finaıjsa' ^a 

değerlemesinden, 56.873.157 TLTik kısmı diğer kâr yedeklerinden. -17.164.294 TL’hk kısmı geçmiş yı z 
ve geriye kalan - 12.580.507 TL’lik kısmı dönem net zararından oluşmaktadır. 2012 faaliyet 
ödenmiş sermayesi 150.000.000 TL olup şirket bu faaliyet döneminde herhangi bir sen"ay . §, £iri 0, jL 

31.12.2012 tarihi itibariyle şirketin çıkarılmış sermayesi 3000.000.000 TL o up tama‘™ ° sistemini kabul

L ö(ienmiS sermayesi bulunmaktadır. Yukarıda da ifade edildiği üzere, şııke - _= -t 

^öffifflagitmemiştin .
!l«e’ Güne? Sigorta A.Ş.’nin 2010-2012 dönemlerine ilişkin «"ansal 
dolavCn?,r‘ldİğİnde’ ?irketin 2010-2012 faaliyet döneminde herhangi b 

e) ‘ sı3 a ’Ç kaynaklardan sermaye artırımının da söz konusu olmadığı an ş
d  Sigorta AŞ _. sil 338 TL olup bu tutarın
'37.069 t ’Vn'n 20*0 y1'1 bilançosu incelendiğinde, şirketin özsermaye top _ prjmıerinden, İ6-942.762 

TL’lik kıc Ihllk kısmı ödenmiş sermayeden, 2.017.811 TL lik kısmı u .arm(jan! . 28.598.213 TL lı 
dönem na" .'geı kar yedeklerinden, - 75.920.878 TLTik kısmı geçmiş y ^ TL 0[an kayıtlı ser!nfıy'®^0Q0 
■Çcrisindp fr™dan oluşmaktadır. Şirket, yönetim kurulu karan ı e ", suretjy|e ödenmiş sermayesini • -
TL’den 137^mış sermayesini 40.049.856 TL nakit karşılığı ka^ll?"r" - de sermaYe^rtırnnmâ--SlBîî^7^-------J

TL> yükseltmiştir. tutarm
karşılamış olup şirkeLl£--âyfl2--i^-^ 762.416

S’069.856 TPi-r? 2011 bilançosu incelendiğinde, şirketin Ö<®™TsSe senedi ihraçdönem 

nk|,k kısm, diö 'L 1Smi bdenmiş sermayeden, 2.070.152 TL 1 • zararlarından,,340.3 istinaden,
,e* kânndan ,®er kar yedeklerinden, - 104.281.700 TL’ lik kısmı geç ay6Sin yönetim kura. , )ar tarafından 
492 °00 Tp <Şn:aktad,r- 20111 faaliyet döneminde, şirketin ödenmiş sermay^ ^ diğer hıssedarlar 

1 kışı halka açık hisse sahipleri tarafından, - •

Duran
niuhase

tamamı

sermaye

verileri bir bütün olarak 
artırımına gitmediği,
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Ranmak suretiyle d°1je^inde serı^aye a-^iS^^°698s6

JJj 069.856 TL’Iik kısmı odam"i s >J^ g93 TLMİk kısmı geçmiş yıl zararlarından, 3.737.122 Tİm '198'986

TL’lik kısmı diğer kâr yedmemden ■ döneminde> şirketin ödenmiş sermayesi 163.069.856 TL olun 
dönem net kârından oluşma^r. 2012 fe y gitmemiştir. 31.12.2012 tarihi itibariyle şirketin tamanî öt ^ 

faaliyet döneminde hatan® ta Sunmakta olup şirketin hisse senetler.mn her bir, 1 Kr nominal değerde olun l a 

16.306.985.600 a et ıss TL,d|r p^nn göre. sırKeı 
nominal değer 163.06 . _ An ^ vnnll<;„ olmamıştın
kavnaldardanienna^ ilişkin fmansal verileri bir bütün

J*as* * »—*-»
î V î«S?Asîta 2ûto yılı bilançosu incelendiğinde, şirketin özsermaye toplamı 313.281.250 TL olun bl, 
n? 80OOoCoUTr kısmı ödenmiş sermayeden, 118.495.352 TL’lik kısmı sermaye düzeltmesi ounî 
f Zndan îs SU 781 TL’lik kısmı sermayeye eklenecek satış kârlarından, 9.350.548 TL’lik ktsm, diğer sermaî 
farklarından . • ^ kısmı yasal yedeklerden, 49.633.371 TL’lık kısmı olağanüstü yedeklerden, 9.485 885
TLlîk kısmı finansal varlıkların değerlemesinden, 21.991.266 TL’lik kısmı diğer kâr yedelderinden 24.592.427 TL’lik 

kısmı geçmiş yıl kârlarından, - 18.925.162 TL’lik kısmı geçmiş yıl zararlarından 34.742 216 TL lık kısmı dönem net 
kârından 3 898 754 TL’lik kısmı dağıtıma konu olmayan donem karından, 96.289 TL lık kısmı ise azınlık paylarından 
oluşmaktadır. Kurumlar Vergisi Kanunu 5.1.e hükümlerine göre şirketlerin aktiflerinde yer alan taşınmazların satışından 
doğan kazançlann %75’lik kısmı en az beş tam yıl süreyle pasifte özel bir fon hesabında tutulması kaydıyla kurumlar 

gisinden müstesna tutulur. İstisna edilen kazanç beş yıl içinde sermayeye ilave dışında herhangi bir şekilde başka bir 
hesaba nakledilemez veya işletmeden çekilemez. Yapı Kredi Sigorta A.Ş., 2010 yılında gerçekleştirmiş olduğu bina 
satışından sağlanan ve tamamı TMS uyarınca hesaplanıp gelir tablosunda yatırım gelirleri içinde muhasebeleştirilen 
3.711.141 TL satış kârının VUK’a göre hesaplanmış olan 5.198.339 TL tutarındaki kısmının %75’ine denk gelen 
3.898.754 TL’yi bilançoda özsermaye altında dönem net kârı grubu içerisinde dağıtıma konu olmayan dönem kârı 
olarak sınıflandırmıştır. Şirketin tamamı ödenmiş 8.000.000.000 adet payı bulunmaktadır. Şirket 2010 döneminde 
sermaye artırımına gitmediğinden, iç kaynaklardan sermaye artırımına da söz konusu olmamıştır.
Yapı Kredi Sigorta A.Ş.’nin 2011 yılı bilançosu incelendiğinde, şirketin özsermaye toplamı 354.383.679 TL olup bu 
tutarın 80.000.000 TL’lik kısmı ödenmiş sermayeden, 118.495.352 TL’lik kısmı sermaye düzeltmesi olumlu 
farklarından, 18.811.781 TL’lik kısmı sermayeye eklenecek satış kârlarından, 13.249.303 TL’lik kısmı diğer sermaye 
yedeklerinden, 16.494.504 TL’lik kısmı yasal yedeklerden, 50.255.715 TL’lik kısmı olağanüstü yedeklerden, - 
3.507.277 TL’lik kısmı finansal varlıkların değerlemesinden, 21.991.266 TL’lik kısmı diğer kâr yedeklerinden, 
11.518.276 TL’lik kısmı geçmiş yıl kârlarından, - 26.480.569 TL’lik kısmı geçmiş yıl zararlarından, 76.482.642 TL’lık 
kısmı dönem net kârından, 5.118.045 TL’lik kısmı dağıtıma konu olmayan dönem kârından, 109.238 TL’lik kısmı ise 
azınlık paylarından oluşmaktadır. 31.12.2011 itibariyle şirketin kayıtlı sermaye tavanı 250.000.000 TL’dir. ŞirketJOll 

öneminde sermaye artırımına gitmediğinden, iç kaynaklardan sermaye artırımına da söz konusu olmamıştın 

fıuf1 ını 2012 yılı bilançosu incelendiğinde,, şirketin özsermaye toplamı 417.593.271 TL o up
ZLIlk hsmı ödenmi§ sermayeden, 118.495.352 TL’lik kısmı sermaye düzeltmesi oluı 

TLllk hsm sermayeye eklenecek satış kârlarından, 18.367.348 TL’lik kısmı diğer sen y

olarak

ver

farklarından,

==isi îgE,
? klSmı ^eçmış y*1 zararlarmdan, 103.362.035 TL’lik kısmı dönem net kârından, 45.665 TL

çıkarılmış sermayesini, 2^99?? 1 Jk k000’°° h-L °ı!<P ^ bU faalİyet dönemınde So 000 TL’den
101.991 266 TL’ve ninnim *' ir k klsmını dlger kar yedeklerinden karşılamak suretiyle 80.00 • öre

İtİbarİyle Şİrketİn k"*th < 250 000-000 TLket‘iSiâr
se™aVe artırımına gitmiş olup sermaye artjamLJ’irl^1-^

değerlemürildi^nde ^rketiSo f2°10'201™ demlerine ilişkin finansal verUeri bir M*®"

sm.il. mrieme tapamı,» ,ınm ve ,igot» setBMndc faı|iya ve haLka arz olunan şirketlerde»;
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. A^^'^SeminrS'ödenmiş sermayesini 50.000.000 TLH1*1®.2011 

&aliyel o° 000.000 TL’ye yükselttiği ve art.r.lan sermayenin şirketin iç kayîmklar,SnTTT* 250 000-000

yükseltt'f'rta A.Ş’nin 2010-2012 faaliyet döneminde herhangi bir sermaye 
. Güneş z 'b ^ sermaye artırımının da söz konusu olmadığı,

Yan. Kredi Sigorta A.Ş. nın 2010 ve 2011 faaliyet dönemlerinde sermaye artırımına gitmediği, 2012 faaliyet dö- 
- YT de ise iç kaynaklardan sermaye artırımına gıttıgı anlaşılmıştır. J

ü^vede inceleme kapsamında alman 6 şirketten 2 şirketin iç kaynaklardan sermaye artırımına gittiği diğer 
öderin ise iç kaynaklardan sermaye artırımına gitmediği tespit edilmiştir. " ~ ö

gresi / S-10 Mayıs 2014

ğı> bu kapsamda iç kaynak-

artırımma gitmediği, dolayısıyla iç

nı n
kayna

S1°rin ü^ayrı sermaye artırım şekli bulunup bunlardan biri iç kaynaklardan sermaye artırımıdır. Bu çalışma ile halka arz yoluyla 

y ı oösteren şirketlerin sermaye artırım şekillerinden iç kaynaklardan sermaye artırımının yeri ve önemine değinilmektedir, 
vılı TTK’nın 462. Maddesinde yer alan iç kaynaklardan sermaye artırımı uygulamada ihtiyaç olan bir hususun 

f "ulaştırılmasıdır. Bu maddeye göre genel kurul kararıyla ayrılmış ve belirli bir amaca özgülenmemiş yedek akçeler ile 

kanuni'yedek akçelerin serbestçe kullanılabilen kısımları ve mevzuatın bilançoya konulmasına ve sermayeye 
eklenmesine izin verdiği fonlar sermayeye dönüştürülerek sermaye iç kaynaklardan artırılabilecektir.
Çalışmada halka arz yoluyla faaliyet gösteren şirketlerin iç kaynakları kullanmak suretiyle sermaye artırımına gidip 
gitmedikleri, gitmişler ise hangi kalemlerin kullanıldığına ve usulüne değinilmiştir. Bu bilgiler ışığında halka arz olunan 
sigorta firmalarında 2010-2012 yıllarında iç kaynaklardan sermaye artırımları incelenmiştir. Ulaşılan sonuçlara göre de 
şirketlerden Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. ve Yapı Kredi Sigorta A.Ş.’nin sermaye artırımını bir faaliyet dönemi ile 
sınırlı olmak üzere iç kaynaklardan karşıladığı, iç kaynakların dışında çoğunlukla sennaye taahhüdü yoluyla artırım 

yoluna gidildiği tespit edilmiştir.
Ulaşılan bu sonuç ile şirketlerin sermaye artırımlarında iç kaynakların çok fazla kullanılma ıgı unun yerme sermaye 
taahhüdü yoluyla sennaye artırımına gidildiği tespit edilmektedir. Bunu, şirketlerin iç kaynaklar an sermaye a ırımının 

6102 sayılı TTK ile yasal dayanağa yeni ulaşmasına bağlayabiliriz.
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