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P k nive,
. sahip ya da onakhklaqnd_an ayri olarak kcnc}|ler|nc 62g0 kisilikier vardi Isletmeler de i rsifesi
o,«:k - etletini yerine getirirler. Bu faaliyctler mal ya da hizme! dretebilmek, ahim S30m yapabilmel bu_lughklenm uygun
. fu|h|,;mc1di“ bu faaliyetleri yapabilmesi igin de bir takim variklara sahip olmag Smlm:l: MeK ve nikai olarak kir elde
fur. 1

. i ir, kaynaklarin bir kssmi disarid ]

¢ cdilmes! gerckmekiedir. Bu kayna _ s 15andan karsilan ; v akur

mmxlnrdﬂ: g‘r:mmnﬂkmd'“ Bu alismada, lslct.melerm faaliyetlerini sGrdGrebilmes; icin "I:‘:;'vbﬂ;'gl Ise isletmenin i

p,mkl‘”dgmi nde durul mus ve sermaye artinminin i¢ kaynaklgrdan karsnl_anmag konusu ele alinmigur, I 18 kaynaklardan j¢

e cemaye arinmina gitme kosullan. yararlan, Gnemi ve usulleri Gzerinde durolarak konu 6102 sal TTK scrandan 5

k;t:‘l:::“, Hisseleri halka arz olunan sigorta sirketlerinin son 3 willik finansal venler incelenmek suretiyle by sicrkelltrinei:

: .

;a)“akh'dan serma

ye orurimna gidip gitmedikleri, i¢ kaynazklan ne derece kullandiklanna ifigkin birtakim tespitlerde
. k Kayial“ Senna)'c Artinmi.

TURKISH COMMERCIAL CODE BY CAPITAL INCREASE IN COUNTRY RESOURCE:
INSURANCE COMPANIES REVIEW

ct: Companies have their sui _gc"n.cris identities separate from owners or shareholders. They run their activities in
consistent with that identity. The activities are production goods and services, trade them and eventually making profit
Componies necd 1o have some assets to do those aclivities and the assests need to be financed by certain sources. The
surces come from either domestically or externally. In this study, we focus on domestic sources originated from the
company itself and spesifically examine the capital increase from internal sources. The pre-conditions. benefits,
impontance and procedures for capital increase are dealt in terms of Turklish Commercial Code numbered 6102.
Analyzing the last three years’ financial data of insurance companies listed, we make some observations about whether
they increase capital depending on domestic sources.
Keywords: Internal Sources, Capital Increase.
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1.GIRIS
idetmeler global is dinyasmdaki gelismeler neticesinde sirekli kendilerini yenilemeli ve geli;me_lem a.ygk
sydwmahdirlar. Nihayetinde asil amagclari kar elde etmek olan igletmeler bu amaglanni ycrip; gelnrebﬂmek igin
faliyet gastermektedirler. Bunun icin de islctmeler hem gerekli g6rdukleri yatnmin yapilabilmesi iGin hem de gegmiy
M zrarannin 6z kaynak rakamlarini azaltmasi gibi nedenlerle sahip olduklari sermayeyi uygun sekilde kullanmal: ve
gockUgi takdirde uygun kaynaklar ile sermaye arurimma gitmelidirler. 1957 y1lindan beri yirurlkte olan Tm.t et
Kamnun (TTK) da, global is dunyasmdaki gelismeler neticesinde anonim ve limited sirketlerin sermaye | uyacl_flle!
sirale ve kolayca kargilayabilmek igin sermaye artiim yontemlerini yeniden dizenlemis ve Og farkil yontem §
Yapilabilecegini belirlemistir, Buniar;
l- Sermaye Taahhudg Yoluyla Artinm
N lsa“a Bagh Sermaye Artirim:

¥ Kaynaklardan Sermaye Artinmi

- Se - X ‘Bilaicoda sennmayeye e_'klenmeo
e Sy Yoluyla Ariirum; TTK k462, MEGCESIDIENS ﬁkras'?f;lnizgfsemw}r taahhilt edilme-

i ”"?@alm izin verdigi fonlarin bulunmas: hdlinde, bu fonlar ser;nayeye-ddnu;m e puchinic
"")'enl?n senngye artirtlamaz. Hem bu fonlarin sermayeye donagtiirillmesi hem ‘de am ;‘ g P
qmmnl_c;a{!{m/ edilmesi yoluyla sermaye arnriabiliv. Artirin genel .ktfrul veya ﬁne:t;‘:: pe A et PO
N sopm eili maddelerinin degisik seklinin tescili ile kesinlegir: Tescil ile 0 ameila ‘m?;l afaée o ok kaldirlamaz
Ye sifirigng oramna gore bedelsiz paylar kendiliginden iktisap ederler: Bed 46.;!,: 3.)

M ggre "lamaz; bu hakian vazgecilemez *hakm( yer almakiadie (TTK. m: b fonlar ile semaye artmm
Ppilacaig kel bilancosunda sermayeye eklenebilecek fonlar var 156, Onole ll s Salie Fakal sirketin
cilen o Bu fonlar kullaniimadan sermaye arurimi sermaye taghhiidd yoluyia Y2 -

i R ibi sartlarda mevzuatin
X v“‘;%i t!o hlyacl olmasi durumunda ya da nakdi sermaye arunmma acilen ihtiyaci olmast 810! g
2. Nlardan kullanim ya x : . -
Ville, Sarty Baglz Sermaye .: rr‘:::z:r?ll,h?fl!(}((eglr:\ 463. Maddesinin birinci fmz:::ze:‘:?::ﬂlo’:’"kfm?ﬂ q:itfa;;
larg, exas on 28 borclanma araglari nedeniyle, sirketten veya Ioph;l:f}il': e ek hakki s qg!armﬁ_’ sureliyle

s
Glesmede degistirme veya alim haklarim kullanmak yoluy

LT



: rf;[dme Fakiiltesi, Isletme Boliimil

L karar verebili hikma.yer almaktadic Ay zamanda fiing; g

vr kullamildigt ve sermaye borcu takas veya édeme yoluyla yerine ge;i:.illk.ra,s‘“da s

+hikmi yer almaktadir (TTK, m.462/£1-2). e Aigi angy v:""eay,'

o re sartlh sermaye artrimi, yenl clkanlacak tahvillerin ve benzeri bo Olctie
o dontsmelerini amaglayan, bu yolla sirkete sermaye saglayan ve calysy lr lanmg arag|

veren bir sermaye artirimi yﬁntemlfilr .(Komlslyor? Raporu, m. 463). un A icin g Fanp,,

<mesi igin $arta baglh olarak Ogﬂnci‘l kisilerin k‘endflenne taninan haklarin; ky); Yontemge Seheg;

‘hasl) sermaye artirimi igin esas sozlesmede bir hitkiim bulunmal, artirimn $;rl:|ma kara Al X

A Ve Kurg[jy o

an by

almahdir (Sengdr. . 2011;115-116).
( TTK nin 462 maddesinin birinci fikrasinda “Egqs -
Soz e‘sme

 jo Kaynakl ardan Sermaye Artirimi; 4
‘l‘m Ja ‘gﬁhlmi;wbeliﬂi bir amaca ozgiilenmemis vedek akgeler ile kanuni yedek akeelprs vey,

- ' i konulmastna ve sermayeye ekl ;T yedek akcelerin sopp, - 8ene

- mlart ve mevzuatin bilangoya .o.ml 'ma ayeye e enmesine izin verdigi fon i lbesl¢e ku

i¢ kaynaklardan artrilabilir " hikmine yer verilmistir. » ermayeye ddm;::

S ikmiine gore it kaynaklar gosterilmek ve mevzualta fonlara génderme yapilmaktadyr i
Wm‘"‘ igin saglanan fonlar dagitilmayan gegmis yil karlari, kanuni yedek akgeler ile v T kay“aklarda,,
digier kanunlar uyaninca tesvik amactyla vergi diginda tutulan ancak sermayeye ilavesi zorunlu t Crgi kanunlgp, ,
siire isletmeden gekilmesi yasaklanan kazanclardan meydana gelmektedir (Ercan, 2012; 220). utulan vy, belli by
Sirketlerde sermaye artirmi genellikle dis kaynaklardan finanse edilerek yapilmaktadir. Bunun yan

fazla basvurdugu yontemlerden biri olarak da karsimiza i¢ kaynaklar gelmektedir. i ka)naklard:: pi
lere ek bir finansman kayna! saglamayip sirketlerin mal varliklarnin da efektif olarak arnrmamakl:j TTAYE artg sirky.
SM;T itibar1 artmakta, mali biinyesi kuvvetlenmekte ve bir takim vergisel avantajlarda saﬁl:ﬁl::;:ma birlike
2013130, ‘ amaktadir (Yavy,
Bu calismanin asil konusunu oluturan ‘I¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi® 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanununa gire

‘daha ayrntili bir sekilde inceleneceklir.

A girketlerip o

L1. 6102 Sayh TTK ile i¢ Kaynaklardan Sermaye Artii
Serma,r maye artirimi, yeni paydaslarn katilmas) veya mevcut pay sahiplerinin riighan hakl :
sonucu dis kaynaklardan gergeklesebilecegi gibi, sirketin mal varliginda bulfx:nan t];znal:lm kulianara yeni pey skt
I S ; aynaklarin kullanimiyla yap
: ﬁn va:l de gewelfleseblhr. Bu sekilde ortaklar mal varhgm biiylitmeden, muhasebe iglemleri sonugu d): e
Ymmx i;leetmelerin lgg;::kg::r;n )c'la;klastmlmla&. S}xretlyle ic kaynaklan:dan sermaye artirimi yapabilir (Akkale, 2813"?53)s
m i sermayelerini artirmayan ancak bilangonun pasifinde mevcut olan; yasal ve ekon'omik'
Fak S in: iu;:stllru. fonlann. sermayeye eklenmesiyle gergeklestirilir (Yildiz, 1991;104). I
w"@mmd‘“da feaneain sl §Irketierin amaci, S_lf!«!‘tln yillik kér oraninin ve pay senetlerini kurunun disiriilmesi
6f02 “ Tk 465 Mai:.indztli;ld\;edogztaklllk krefilsmm yiikseltilmesi amaglanmaktadir (Akkale, 2013; 35).
6761& ‘luskl e b“en enen i¢ kay.ne.lklardgn sermaye artirim kanunda ilk defa diizenlenmistir.
‘k?dwg“‘ﬁﬂtem yarg: ve Giimriik Ticaretyg:mfg(ljeug):;”remls 315123’ e B i .
kaynaklar yasal dayan ulamasinda kabul edilmektedir. 6102 sayili TTK'ya gore ¢
a2l elyeya g’;:mwm;":‘fmi (Ya‘{uz, 2013:129). Bu maddenin birinci fikrasina gore, i¢ kaynaklar ess
ndir (Komisyon Raporu, 96). Yani Kanyn mis (istege bagli) yedek akgeler ile kanuni yedek akcelerin serbest kisimilt
: OFMEID.s&lme o un'un 462. Maddesind; izin verilen bazi fonlar sermayeye dondstardlebilr:
i 'Emwﬂinmvehﬂlamlabilm hsmﬂa ayrilmis ve belirli bir amaca 6zgiilenmenmis yedek akgeler ile kant?
~ artirilabilir. Sermayenin artirilan ?cnmr::e mevzuatin bilangoya konulmasina izin verdigi fonlar ile serma)® L)
aylanmis yilk bilango ve ydnetim kurul mn, i¢ kaynaklardan kargilayan tutarin sirket biinyesinde gewekt?;:m
n alti aydan fazla zaman gegmis oldugu tak:il?un verecegi agik ve yazili bir beyanla dogrulanir. Bilang0 wtli 7
% ”m (Karadeniz, erigim tarihi: 12%3 g;rln;;,,, bilango gikanilmast ve bunun ydnetim kurult %
Sl Tiirk Ticaret Kanununa gére ic kaynaklar
, 'una gore i¢ kaynaklardan sermaye artirimi asagidaki kalemlerde ag:xklanmaktad“'

~ — SURT —r——Ema e P o — i T

- gelisen ‘,]‘99!“; ile ilgili hiikiimlerin diizenlenmesinde, 6762 sayili TTK’daki hﬁkqmw i
rilmektedit o B

yed d
yedek ak5EiETEy )

wmgéreyeni anla l . g 955" 6

ek ak : yislara ve ilkelere yer verildig! &

: .'wiﬁiagil;ﬂ;(nasml.zqunlu kilan hiiktimlerine gore ayrilan ol

una gére kanuni ism1 igin yedek akge ayirmak zorundadirlar (Se“‘gﬂrl;anmi yedek
ge’ yedek akce 519. Maddede diizenlenmistir. TTK'da  izere ikiy®

ile “Si . :

tle “Sirketlerin lstegg fle Ayirdigi Ayrilan Yedek Akge? olma :
P e SR R Rz y %ZO'QM

kannru:laargm’ sirketler yillik Karlarinin %S5 ile 6denmis sermayen'”




XXIIL Ulusql J,
sletmecilik Kongresi /9. 1

. di1 Yedek Akce; Buna iliskin d I
istedi ile Ayirdis > > $Kin diizenleme 52, » ) i
sirkfg';e: akeeye yullik karmn yiizde besinden)fazla biy tutarin dymacldéﬁl‘zxaﬂ?pp miste TTK vﬁ,g - bi‘lﬁ E ‘h
akgcenin ddenmis serm, ay & i

hakkinda esas sézlesmeye hiikiim konabilir

- miﬂdc_ e ,-[,;abilecegi G Esas o2 ; m

,«W""",}ﬁﬁ'zﬁ pelunen sz)gulem amacyla harcanma yollar: ve sarar bellef-,’lz:?il?:f’k:nyekmdek ae ayrima.
pongo" o ihi: 05.11- ' ! : s U yer almaktadir

adt o, erisim nlunU'"“" 466. ve 534. maddeleri geregi, anonim ile limited sirket| ir

(fgz Ticaret l:ni yedek akee ayirmalari gerekmektedir. TTK® nin 466. maddesinin ﬁcue:xi:n eflx(tasmiklci A
P . inda kany

e arurimindan baska bir amag icin (6rnegin; tasit alim) ku||mllmsbzl§mwinde kanuni tavan;

; - i sirket esas sermayesinin : ast Sngdrilmis olabilir, By
ni tavani asan yani FIrkes: e yarisini gecen kanuni 3 Ir.
Jorum Bikl;r:;i icin, ana §§zles|~{1edckl ‘amag hikminiin Kaldinlmasi yahut &yeg:("ﬁke;’:l‘:m sermaye artiminda
jollamila uygun hale getirilmesl gerekir. Diger yandan, kanuni yedek akgelerin, TTK'nn ::gla;eaddantfmmga
3 s esinin 3.

fullanma larak sermaye artiriminda Kullanilmasi halinde, se
aykin olarak _ser , Sermaye artirimi ayn
k;gi iteliginde oldugundan ve genel kurulca kararlastirilmasi gerektiginden ilgili g;lelza;tn:unldah::na mm

dedist ici hikmine aykirihik teskil edeceginden baul kabul edilebilecektir, Holding sirketler ile gzel kanunlara tabi olan

nonim V8 fimited girketler bu genellemeden miistesnadir (Altas, erisim tarihi: 12.12.2013),
Fonlar e LN Jhr.
%—}i’mn 462 maddesinin birinci fikrasina gére ig kaynaklardan sermaye artirimi yapilacak kaynaklardan biri de |

falardr. Buna gore sermayeye konacak fonlar ismen belirtilmemis, fakat “mevzuatta sermayeye eklenmesine izin

(eilen fonlar” seklinde bir tanimlama yapilmistir. bu fonlara 8rnek olarak, yeniden degerleme, ihrag primleri, istirak ve

ginmaz sal§ hasilat, yabanci para cevrim farklan, par senedi iptal kérlari ve enflasyon fonu sayilabilir (Yavuz, 2013;

g&;oda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin bulunmasi hélinde, bu fonlar sermayeye doniistiiril-

meden, sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artirlamaz. Hem bu fonlarin sermayeye dénistirilmesi hem de ayni

amanda ve aymi oranda sermayenin taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artinilabilir. Artinm genel kurul veya yonetim

urulu kararinin ve esas sozlesmenin ilgili maddelerinin degisik seklinin tescili ile kesinlesir. Tescil ile o anda meveut

py sahipleri meveut paylarinin sermayeye oranina gore bedelsiz paylari kendiliginden iktisap ederler. Bedelsiz paylar

izerindeki hak kaldirlamaz ve sinirlandirilamaz; bu haktan vazgecilemez (Karadeniz, erisim tarihi: 12.09.2013).

Maddenin gerekgesine gore; iigiincii fikranin birinci climlesi pay sahiplerinin korunmasi amaciyla konulmus, istisnasi

balunmayan, baska bir deyisle hicbir sebeple bertaraf edilemeyecek olan emredici bir kuraldir. Uygulamada, baz: sirketlerin,
bilingoda sermayeye eklenebilecek bir fon mevcutken veya byle bir fonun hesaplanip bilangoya konulmas: yolu agikken,
tce nakdi sermaye artiimi yaparak ve cogu kez bunun miktarini yiksek tutarak, artirima bazi pay sahiplerinin
tlamamalarindan diger bir grup pay sahibine yarar sagladiklari gorillmektedir. Kural hakim ogretinin ve Yargitay'm:
8irilerini kanunlagtrmaktadir. Bu emredici kurala aykiriligi hukuki sonucu butlandir e
Bir sirket bilangosunda mevzuatin sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar bulundu;u siirece sermi)sm
plamayacak yaptlmis olsa bile arttirilan sermaye higbir sonug dogurmayacaktir. . oK ‘ diiérfhé" o

) SR

Kia fon yasag, haki bt : \'
; » hakim sermayedarin hem sahiplizgi hem de mali giiciinil kotilye Kulianar
ne Sl emedir. Dolayst ile pratikte bir sermaye
lasilmast ilerleyen ddneq:.de kuvvet!e temel

mlspxm%m Vefme.sinin oniine gegmek igin getirilmis bir diizenl
Olumsyz| 2. maddenin bu ruhu da dikkate alinarak bir sonuca u
Aok o2 Snleyecekir & Sl
: eringald" ki, bir girket normal ekonomik kosullarda disaridan .ngkit girigine mﬁy:gir d;y:l;ve 08
quﬂmﬁf;;k kisa bir siire icinde sonuglandirtlmas zorunluluk halini alir. Bu nedenledir ki 462.madde
Bung gire, ;rkak sermaye artirimini diizenlemektedir. . nahadl e

Semde e ?mﬂ es zamanli olarak sermayesini hem fonlar ile hem de sermaycda b
Belirilmes; un sirket biinyesine gergekten bulunduguna iligkin olarak; yukaridé 1
Yacaf olangmkme.ktedir- Bu sermaye artirimi es zamanli olarak yapilsa vblle .fql.!la{n len
Sy 12 Sehiplri bedelli sermaye artinmna itirak etmek zorunda "’?é'ﬁ‘{m e
m"""'ndakuu et Bakanlifinca yayimlanan 2003/3 sayihi Ig Ticaret Tebligine
S : anabilecek fonlar sunlardir (Ercan, 2012; 220-221). ‘

2 Strartis fony

. stlfaklerden
S gelen arty
: Mt_all)et artis fony Bl

Dagr?k l:Inisse,leri ve tasinmaz satig karlarinin ilavesi
ayan gegmis karlar

-




}ff;‘gilla’?ltesi, [sletme Boliimii W

an mig yllar karlan ile serm

Lot 298, Maddesinidé yapil aye enflas

¢ mar emlerine ait enflasyon farklan tkle 31.12 200:0|um|-7
¥ ~ X u
TUBITAK ve benzer! kuruluslar tarafindan Sdenen hibg tarihy; bf:’l’kla,,

. i<letmeye aide edilen kazang farklari, er (deyi
 yarq

lm]an

)

an sermaye §ek! de belirtildigi gibi sirketl
i5i ve ozel bir sermaye artirmudir (Yavuz, 2013; Ic ;Z)d'g?:(gﬁn mal var
' er ic ka

etmeleri gereken usuller asagidaki gibidir.

o sekli daha dnceden
I8! getirilp,

ynak|
an,

.rmaye artirming paylarin nakdi bedelleri tamamen 6
: en o
var ise bunun odenmi§ olmasi gerekmektedir. Bunund'e n}ned,g} stirece gid
| ynaklardan sermaye artirimi icin paylarin tamammin v istisnasl ise i¢ kaynakemezler. Yani
. 136) ’ eya bir kisminmn Gdenl:]r-da" o St
'ya gore sirketler sermaye artirminda yoneti 1$ olm a
. Maddesinin birinci fikrasina gore um”irf‘et;m kurulu tarafindan bj A1 gerelme,
o bilgiyi o e ,-l,;" I{l'llhl tarafindan serm "l' beyan imza}
e, bu beyanda i kaynakl‘ar ol iiriist bir sekilde verme ilkes ;O'e artirtminin tﬂn?m“"i 2
bu kaynaklarm I8 Lt ilonu b?llzn artirminin yapilmasi icin“sgsngé"e hazu.lam’_.f"; gore b
(Madde 457). Sirketler tarafindan verilen be madig1 ve sirketin mal varl aye artiminm hg l}kmnw
ay! hukuka aykinliklann olmasi ve zararin on;’anm yanhs, hileli, eksik, Saluleg' icinde °'dugun:,gll anat
lmmknr (TTK Madde 549). ya ¢ikmasi durumunda ‘ise bei gel:qegi )’ansnmanu,gm"'Si
etlerin i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapmal gey! dizenleyenlere m
sirket ermayesinin karsiliksiz kalip kalm dﬂl’l durumunda, artirimin tescil edilebi
ﬂk&nbﬂﬂywinde gercekten 8_!2!, sermayenin hangi 1l edilebilmesi igin sirket
miisavir (SMMM) mﬁndan‘:?;(r)l?u.g‘fna iliskin raporun yemin%il orapda kondugu ve i¢ kaysrlzral:ltal:d:
sermaye artriminda , et sicili mudiirligiin : li mali msavir (YM
. genel kurul, ka e verilmesi ir (YMM) ya da sertes
kurul ise karar ) yltll sermaye art gcrekmek[ed"- (Y
urul ise karar organidir. I ka irminda yonetim k ayuz, 20110
urula aittir. Yonetim kurulu sermayenin i e ~eumaye arlic urulu yetkilidir. Yonetn
n erlliz A v In i¢ kaynaklardan artirilmasi d imina karar verme yetkisi kur b
i Olm dlk . X : urumuﬂda 7 sl al Olﬂmkguﬂ
2013; 36). Ig kaynaklar%lal:mdekl meveudiyeti hakkind nda sermayenin nerede
AR . a garant eden kargilandig, lay
il e Ticare Balmnhgmdan8§ artinminin da déhilgold:gluvli?f--h“sus'a”“' igeren bi b,,,f“ b
yeartrim kararinin alinmasindan :;almalan zorunludur (Yavuz 20];‘_”?3Zennaye artirmlan i g
ST AL i ket merkezinin ve u[[l)z A | kurul tarihinden iti’baren’ ) P
B i e dup et ol en gog l &y igeisnde  FO0
onusu karar g ay icerisi intemet sitesi agmakla yukil ﬁfc"me tescil ve Turkiye Ticart 3
karan ticaret siciline t;lcc:f .tlescll edilmezse Giimriik vel:n T"I o ls;rll:etlerin e
ile gegerlili icaret Bakanligindan alman jzin geyer
ik kazanacaktrr (A.g.e.; 138). EE

.

i +
E’I"l. le.uymmlu':?ﬁ;ra;l:sm;ldaki Yaptirmlar okt
- l i 1
alinde cezai yaptirimlar 6zet olarak asagidaki gibl
kiri olan ks
addl

fin temel yapisiny
bozan
veya sermayenin korunmas: hiikiimlerine
feshi 353'{incl

gergek® o
aydan iki .

i eni TTK'mn 644'tincti maddesin® gore ¥ satd
ﬁhasm:“keﬁ?re’ de uygulanacaktir: Dolayssty2: 3u‘ |
Tt gore limited girketler bakimindan da-g‘??eﬂ :,wﬂ“"# :
2 dﬁienlyumem-'da- ele aldigimiz tzere ciddi cezd! P bﬁd#‘t
VS elerine dikkat edilmesi cezai yaptif““mk

dizenleme]
elere u
yulmamasi halinde anonim sirketin

belirtilen
IS ¢ P e dnzen - .
% alabilir leyenler ile ticari defterlere kasith olarak
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TORUNDE IC KAYNAKLARDAN SERMAVEARTIRIMINA Yot 1) £ £ & 1 RLEIS 8

ASE srilnde halka arz yoluyla faaliyet g4 AT NELIK iNC
GOR'r -oorta sektorun YEl gosteren 6 sirketin 2010. NCELEME
g&sﬁl‘"smadrc‘nse?ei sirketlerin _Se"g?l"‘)’c 2’;";"‘7“13tUY%Ulad;klaﬂ yontemler ve gloafgg i?r;:m':f(lmﬁin finansal
qeri INCC~ adiklan tespit ediimeye Galisiimisur. Uygulama kapsamina alinan s; ynaklardan sermaye
o yap! n sirketler asagidaki eibidi
oIp asagidaki gibidir;
mlf\yssigof‘“ i klilik A.S
adolu Hayat Eme i
n
A\fiva Slgorlﬂ
Gines Sigorta
gjgorta A
; RY:;n Kredi s|gorll|i1 AS oluyla faaliyet gosteren sirketlerin 2010-20
" eralan ve halka arz y b . rn -2012 dénemlerine iliskin malj t
Wk,aeidizgclc qerek sermaye artirimi var ise hangi yollarla artirimin gergeklestirildigi tespit edilmistir. I tablolari asagida
k',k Aksigorm A-S

S.’nin 20].0 yili bilancosu incelendiginde, sirketin dzsermaye toplami 371.644.405

2
Aksigortd 'TL'lik kismi ddenmis sermayeden, 796.537 TL'lik kismi sermayeye eklenecek satis kirlarindan (sermaye

TL olup bu tutarin

306,000 ik kis sal yedeklerden, 62 TL'lik kism statii i :

oy 50.802.506 TL lik kismi yasal yede ' yedeklerinden, 3.250.020 TL'lik ki
‘\f!dr“er,:)‘:&l‘).ﬂ 0 TL'lik kism1 gegmis y1l kérlarindan ve geriye kalan 1.476.010 TL'lik kismi ise d6nemlnet ksménxn(izdaenl
Oﬂmda ]

adir. 31.12.2010 tarihi itibariylg sirkcyin n_ominal sermayesi 306.000.000 TL olup tamam 8denmi iri
ngﬂckl 30,600.000.00.0. pa)_'dan l_bare'mr. Sirket 2499 saylh kanun hiikiimlerine ggre kayitlt sema;se};ei:t:::i;i
abul etmis olup 31.12.2010 mbg—mylc §1rketm kayith sermayesi 500.000.000 TL dir. Sirket, 2010 faaliyet ddneminde
herhangi bir sermaye artirimina gitmemis olup me.\_/gut sermaye yapisini korumugtur.
Aksigorta A.S.nin 2011 yih bxlgncosu incelendiginde, slrkc,n.n 0z sermaye toplami 402.808.562 TL olup bu tutarm
306.000.000 TL'lik kismi ddenmis sermayeden, 4.328.261 TL'lik l‘(lsml sermayeye eklenecek satis krlarindan (sermaye
yedekleri), 59.802.506 TL'lik kism yasal yedeklerden. 62 TL"llk kismi statil yedeklerinden, -865.162 TL'lik kismi
fnansal varlik degerlemesinden, 1.513.576 TL'lik kismi gegmis y1l kérlarindan, 31.896.793 TL'lik kismi déaem net
kirindan ve geriye kalan 132.526 TL'lik kism1 ise dagitima konu olmayan kérdan olusmaktadir. 2010 faaliyet donemi
ile karsilastinldiginda, sirketin 2010 yilinda 371.644.405 TL’lik olan sermayesi 2011 yilinda 31.164.157 TL'lik artigla
402.808.562 TL olarak gergeklesmistir. Sirket, 2010 faaliyet doneminde herhangi bir sermaye artinmina gitmemis olup
meveut sermaye yapisini korumustur.
Aksigorta A.S.’nin 2012 yili bilangosu incelendiginde, sirketin dzsermaye toplami 423.597.652 TL olup bu tutarin
306.000.000 TL'lik kismi 8denmis sermayeden, 4.460.787 TL'lik kismi sermayeye eklenecek satis karlarindan (sermaye
yedekleri), 62.767.184 TL'lik kismm yasal yedeklerden, 62 TL'lik kismi statii yedeklerinden, 183.320 TL‘}I!( kismi
finansal varlik degerlemesinden, 1.513.576 TL’lik kismi gegmis y1l kérlarindan ve ge'riye kalan 48.672.723 TL'lik klfl}u
donem net karindan olusmaktadir. 2011 faaliyet dénemi ile karsilastirildiginda, sirketin 20} l.ylln_\da 402.808.560 TLII(;E
dlan sermayesi 2012 vilinda 20.789.000 TL'lik artigla 423.597.652 TL olarak gerceklegmistir. $|rke.t, 2011 y“mgaal e ;
:;l‘i5 oldugu 28.932.115 TL tutarindaki donem kérini ortaklarina Kir pay: O‘mt dagm:t'j:"- Sirket, 2012 faaliye

eminde herhangi bir sermaye artirimina gitmemis olup meveut sermaye yapisini KOrumty s ‘

Bu fergevede, Aksigorta );\.S.’nin 20g10-2012 dénemlerine iliskin t?nansal verﬂ‘e’l: ibll:a yl:li;tkﬁﬂ 01"'::
m::::d'mdiﬁiﬂde, sirketin herhangi bir sermaye artirimina gitmedigi, bu kapsamda I¢ e

e i

meklilik A.S. .

A"‘:f’” Hayat Emekiilik A.S.’nin 2010 yilt bilangosu incelendiginde, sirketin Gzscrmay® :n:!a;n(; :éﬂzzfzs: 652,466
TR 250.000.000 TLlik kismi odenmis sermayeden, 53.804.048 TLIik KiSml Y20 22 foror e finansal

ik kst sttt yedeklerinden, 13.367.976 TLlik kism olaganst yedeklerden, 33888575

i donem net

\?d:"""“ defierlemesinden, 8.287.838 TLlik kismi gegmis yil Karlanndan, 72'@3{515 Inﬁgami 31.12.2010
ihi i:} e geriye kalan 40.605 TL’lik kismi ise dagitima konu olmayan donem X her biri | Kurus degerindeki
3, ,'barg‘e sirketin nominal sermayesi 250.000.000 TL olup ,wmam'm"gg"o“;'ja A Grubu hisse ve geri kalan
iy 00 Paydan ibarettir, Sermaye, 1.000.000 TL tutanindaki 100,00 naye

. i kayitlt sermaye SIS =
Srubu hisse ile temsil edilmektedir, Sirket 2499 sayli kanun hakumlerine sg,‘z,di, sirket, 2010 faaliyet

“tmis o] AR A  tavani 300.000.000 TL o
ey Up 31.12.2010 itibariyle sirketin kayitlt sermayest a g 5 & < 4G
A"Moll:dl-ehherthangi bi_" Sermaye arurlymma gitmemis olup meVC.Ul. sermaye yapisit kmmmla.‘!ﬁ?ﬁg‘%l?&
b“‘lltann 38'3 Emeklilik A.S.’nin 2011 yili bilangosu incelendiginde, §ir edeklerden, s'am

2000.000 TL|ik kismi 6denmis sermayeden, 60.430.004 TL'1
de&nzt:gi"fek'erinden, 1219776 TLlik kismi ﬁaﬂﬂstﬂ yedeklerden, 98225
kﬁ'}bdan 01: N, 9.493.958 TLlik kismi gegmis yil karlarindan Ve gery e 0,000,
ey 300 0$(’)“oaktad|r, 2011 faaliyet doneminde, sirketin Sdenmis SEE2 . o
“P000 TLye yiikselmistir. Sirketin 250.000.000 TL ol

D T Em—=——
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: rsitesi, Isletme Falkiltesi, Isletme Baliimi

98 ik knsmlm‘t\'l edeklerinden. 1.01.912 ‘T lik kismnn st

20,100 TLsinin ise istirak satt kazanclarindan karsilanmasi yoluyla ¢ Bl yeqy,
2k 300.000.000 TL'ye kseltilmistir. Vergi mevzuat hiikiim1:;.;]&;:1 5_0'000.0&‘;];"
istiraklerin satigindan dogan kazanglarin %75°lik kismi en az pe &ore, Sirkey) L
kaydiyla kurumlar vergisinden pﬂslesnadnr. Istisna edilen kaz: tam y,| slre
dlzsll\ -1 cekilde bagka bir hesaba r?al'dcdllemcz veya isletmeden cekilc;c_ n ig,ﬂc
e\40 605 TL tutarindaki 2010 yili sabit kiymet ve istirak kazanci istisna tutari donem L .2()1'1a
sanskirlan hesabina smiflanmis ve sonrasinda sermaye artisinda kullanilmistir. 31.12.20 fmd-c - hayeye
i yeSi 3000.000.000 TL olup tamami odenmis her biri 1 Kurus degerindek; ;‘(‘)flhl itibariwc
. Sermaye, 1.000.000 TL tutarindaki 100.000.000 adet A Grubu hisse ve geri kalan yy -000.000.000
wﬁhsilam' edilmektedir. Sirket 2499 sayili kanun hilkiimlerine gQrc kayith sermaye sistemini kab::rlda B_Gm
tibariyle sirketin kayith sermayesi tavani 450.000.000 TL'dir. Yukanida da ifade edildigi ize elmis ol
eminde i kaynaklardan karsilanmak suretiyle 50.000.000 TL tutarinda sermaye artirimina giy ' Sirket 201
Emeklilik A.S.’nin 2012 il bilangosu incelendiginde, sirketin 6zsermaye 1op|mm\5?_9%43%&
bu tutarin 300.000.000 TL'lik kismi ddenmis sermayeden, 66.400.396 TL'lik kismi yasal yedeklc:;dcnbo5 TL oy
bu tuiatin 3008800 den, 12,205,336 TLlk kismt olaganiistil yedeklerden, 46.804.925 TLi i 13.722.714
lik kismi statdl yedeklerinden, . < 25 TL'lik kis
variklar degerlemesinden, 0.400.159 TLlik kismt gegmis il kérlarindan ve geriye kalan 80.952.075 Tll]j‘l finangy|
dh“m net kanndan olusmaktadir. 2012 faaliyet dél}emich..sirkelin ddenmis sermayesi 300.000.000 TL oy hk Kism
l‘uhyetd&\emmde herhangi bir sermaye arti§ina gnmemlsur. 31.13.2012 tarihi itibariyle sirketin &;lkanlmwpswkel bl.'
3000.000.000 TL olup tamami denmis her bin 1 Kurus degerindeki 30.000.000.000 paydan ibarettir ;nna)tsn
lwo.ownnnarmdakl 100.000.000 adet A Grubu hisse ve geri kalan tutarda B Grubu hisse ile temsil e&'] Cnna)g
Sirket 2499 sayili kanun hitkimlerine gore kayitl sermaye sistemini kabul etmis olup 31.12.2011 itibariy‘l;n :’k;\edl-r'
kayith sermayesi tavani 450.000.000 TL dir. Yukarida da ifade edildigi iizere, sirket 2012 faaliyet dénemi ki)
2t eshn boaiugd = de se
artinmina gitmeistir, HHICE semaye
Bu gercevede, Anadolu Hayat Emeklilik A.S.’nin 2010-2012 dénemlerine iligkin finansal verileri bi
2 o 1 b b =
deﬁu‘lemi_ix:ildiﬁinde, sirketin 2010 ve 2012 faaliyet doneminde herhangi bir sermaye arnrn:nrmam:il:r:le?!‘
bununlawzr;ll;ote ogootlul)of;:llyet doneminde ddenmis sermayesini 50.000.000 TL artirmak suretiyle topl;%:
sermay ,000. L’den 300.000.000 TLye yiikseltmis ve artirilan sermaye sirketin i y
i ye sirketin i¢ kaynaklarindan
¢)  AvivaSigortaA.S.
Aviva Si e 3 ; - X
7;!(‘;80 S(;ggnﬁ Q.E kl:m 2(;;0 yﬂ.l bilangosu incelendiginde, §1rket|n dzsermaye toplami 75.923.430 TL olup bu tutann
5.000.00 ik Kismi Sdenmis sermayeden, 135.825 TL'lik kismi hisse senedi i i i
kism yasal yedeklerden, 23,677,200 TL'lik k i : ihra¢ primlerinden, 4.230.349 TLlik
BRI B ol yedeklecinden, 871,867 TLik ks finansal vl
olusmakiadr, 31.12.2010 tarihi iibriylc ifzgg:s yil ‘zararlanndan,. -25.865.973 TL'lik kismi donem net zararindan
Kurus degerindeki 750,000,000 € girketin nominal sermayesi 75.000.000 TL olup tamami ddenmis her biri |
: rinde | paydan ibarettir. 31.12.2010 itibariyle sirketi i isseler
olusmaktadir. Sirket, 2010 falinl acinde hehar . bi yle sirketin sermayesi A, B ve C grubu hisselerinden
kommustur 3 e herhangi bir sermaye artiimina gitmemis olup mevcut sermaye yapisiil
Aviva Sigorta A.$."nin 2011 yili bi : e W
111.997.500 TLlik kism 6d eiln: i$'lan9°sy‘;:n°°lgdlglnde, ‘$|rketm Ozsermaye toplami 76.141.568 TL olup bu tutarn
Kismi yasal yedeklerden, 23.677.200 TLlik kus 5.825 TL'lk kism hisse senedi ihrag primlerinden, 4.230.349 TL'lik
. smi olaganisti yedeklerden, -802.240 TL’lik kism finansal varliklarin

esinden, -27.991.811 TLJi :
maktadyr. 2011 faaliyet dgnLe:fml::m s | zararlarindan ve -35.105.255 TL'lik kismi donem net zararindat
300 Tl'ye yikselmistir. Sirket ;o,,et-m odenmis sermayesi 36.997.500 TL'lik artigla 75.000.000 TLden
TLye cikanlmig ve 2011 lelm kurulunun karari ile kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL'den
iy vl hesap yiina iliskin yapilan olagan genel kurul toplantis!

‘Anadolu Hayat

nda sirkcl

Ak ""‘ﬂandmhfx;nl:g o uhasebelestirilmis olan 36.997.500 TL tutarindaki sermay® By
llAl—$99’75 002“11‘ Lye Yﬂkseltilnﬁsﬁ,-y ece, sirketin 75.000.000 TL olan odenmis sermayesi 36.997-500 TLH
3 A.S.'nin 2012 yih bilanosy incelendizinde <

kismi1 ddenmi §osu Incelendiginde, sirketin dzsermaye toplami 79.928.895 TL olup t;% it

erden, 23,677.;00 TL'lyi'icdel:' 19,732,000 TL'lik kismi tescili beklenen sermayeden, 42303 :
097.066 Tk ks g 22n0stl yedeklerden, 1.139.176 TL ik kism! finansal varlkia®
et m‘“hmilgmzily' | zararlarindan, 55.931251 TLlik kismi donem net zarann
ye yllkseltimistir, Aviva 'Iﬂlmk yapilan sermaye artirim ile gikarilmig sermaye 7 ;arihi e
5042012 taipins L cnational Holdings Limited tarafindan 16.12.2011

e hesabmgdﬁandﬂ'llcn 36.997.500 TL tutarindaki sermaye avanslan S ds
daki sermaye 5 smiflandinimistir. Ote yandan, yapilacak sermaye a{“l"ml orin
ye olmfkams" bilango tarihi itibariyle sermaye artigind iligkin i5¢
m“has_ebelqﬁmmisﬁr_ Buna gore, 2012 yilinda yapilan
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cargilanmis olup i¢ kaynaklardan herhangi bi
, Jardan Kars! e : 81 bIr sermaye artyr,
pakdi X -a:n sararlan oldukga yliksek diizeyde' gergeklesmis Olup sirketin ﬂn?r:sal :
” gesmis g naya elverisli degildir Yapst i kaynaklardan
Ve yap : 'nin 2010-2012 ddnemlerine ilick:

g i I Sigorta A.S.ni _conemlerine iliskin finapsq)
we, vaagirkétin 2010 .Vl_lmdu hfrhangl bir sermaye artirimina gitmexg.le;:)l?h L ak
maye artwimind glder.ek ddenmis sermayesini 75.000.000 TL Rrideac sVe 2912 faaliye_t
sc(l;0 0.600 TL'ye yiikseltmis ve artirilan sermaye nakdi kaynaklardan kamlanlzue: g:esti:ﬁl:t;n
. n
¢4 yiiksek tutarlarda zararla

o2 erinde = .
: finansal yapisi incelendifinde, faaliyet donemlerinin olduk
arsilanma imkimi s6z konusy

4one% gini ‘50:
e r bari
g

gnmi§ olmast

agtir : A.S. - L ot
:"'“’ (;ﬁnesA Ség?nritl:lzo?o yili bilangosu incelendiginde, sirketin dzsermaye topla
a A.9-

Gines Sig 'lik kism sdenmis sermayeden, 29.182.404 TL'lik kismi diger serma
Iw'm'wo;zeklcrdcn 18.606.406 TL'lik kismu finansal varliklarin degerlemesin
o yasal :

Y vlerinden, 13.853:429 TLlik kismi gegmis yl karlarndan, “47.155.466 TL'lik kismi dénem net zaranndan ve
yir yedekle 500,000 TL'lik kismi ise daglllma konu olmayan qanem karindan olusmaktadir, 31.12.2010 tarihi
gerly® kal‘_‘nketin cikariimi§ ve tamam Gdenmis 1.500.000.000 adet hisse senedi bulunmaktadir. Sirket, TMS-16 Maddi
inbariyle $IF klar standardi gergevesinde kullamm amagli  gayrimenkullerini yeniden degerleme modeliyle
Varl! ristir. S6z konusu gayrimenkullerin tagmnan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen
mlhascbeleﬁ"‘_'":kiier.inden netlestirilmis olarak diger sermaye yedekleri hesabinda muhasebelestirilmistir. Ote yandan,
atular, ¥t L ecvzum geregince 30.06.2007 tarihinde mevut bulunan 12.464.935 TL tutarindaki deprem hasar karsihgini
au L lanr;da dvigcr sermaye yedekleri hesabina aktarmistir.

e heSZl/l:s 'nin 2011 yili bilangosu incelendiginde, sirketin dzsermaye toplami 238.699.996 TL olup bu tutann
Gfm Slgo(;[;l'L'iil.; kismi 6dcx'1mi$ sermayeden, 50.886.772 TL'lik kismi diger sermaye yedeklerinden, 8.413.761 TL'lik
|;0.0(XJ.00| deklerden, 10.123.394 TL'lik kismi olaganiisti yedeklerden, 16.584.556 TL'lik kismi finansal varliklann
e 'yfien 19 l’)é 551 TL'lik kismu diger kar yedeklerinden, -42.696.600 TL'lik kismi gegmis y'll za;arlanndgn
0625956 'lik kis snem net karindan olugmaktadir. 2011 faaliyet déneminde, sirketin Gdenmis

e kalan 26.259.562 TL'lik kismi dénem $

Lol de h -llllnéi bir degisiklik olmamis olup sirketin denmis sermayesi 150.000.000 TL olan?k yer almaktadir.
S s ciketin kayith : lup sirketin 31.12.2011 itibariyle gikanlmis ve
31122011 itibariyle sirketin kayith sermaye tavani 300.000.000 TL olup § ; : e
|m| sdenmis 1.500.000.000 adet hisseden olusan 150.909.000 TL ddenmis sermayesi bulunm: . Sirket 2011
fuliyet ddneminde herhangi bir sermaye artirimina g.minemls@ Y. 20
Giines Sigorta A.S.’nin 2012 yih bilangosu incelendiginde, slrkgtln ézsernlaye toplami 2;2i5d6e9nig';ﬂé ;lgl:’psl; e
150.000.000 TL'lik kism1 ddenmis sermayeden, 17.793.828 TL'lik kismi diger sermaye %L‘f'k e ﬁ’nz;nsal S

kismi yasal yedeklerden, 11.409.216 TL'lik kismi olaganustii 'yedeklerden, 272.327-%3%( v S:n oo armlklardanm
degerlemesinden, 56.873.157 TL'lik kismu diger kar yedeklerinden, -l7.l64.kmdlr o nal dOncminwdem, lsirketin
1 geriye kalan ~ 12.580.507 TL'lik kismu dénem net ?ararlnfian 9|:$m; e S
&enmis sermayesi 150.000.000 TL olup sirket bu faaliyet donemin eTErolug . anic neglig OT D
3l.l2:20l2 tarihi itibariyle sirketin gikarilmig sermayesi 3000.000.0?):3(1 lerinepgérc LSy cisennies babul
dfggnndeki 3.000.000.000 paydan ibarettir. Sirket 2499 sayil .kanun. htll : (;1(1) 0,000 adet Hissedea ol 50,000,000
amisolup 31.12.2012 itibariyle sirketin gikarilmis ve tamami ddenmis 1.500.5% 2012 faalivet doneminde sermave

&denmi sermayesi bulunmaktadir. Yukarida da ifade edildigi Uzere, It

&inming o e . bir biitiin olarak
nming gitmenigtir, s rileri bir

Bu fereevede, Giines Sigorta A.S.’nin 2010-2012 ddnemlerine iligkin g;‘r““:;!m:;e artiriming g
eémendi'“diﬁinde, sirketin 2010-2012 faaliyet doneminde herha"g.nlasllmlsun

!)o *ilai¢ kaynaklardan sermaye artiriminin da soz konusu olmadigi a

Ray Si
’]‘ﬂy Sigonay;a\,‘gorta o

pedeniyle sermaye artirimimin sirketin i¢ kaynaklarindan k

mi 195.994.095 TL olup bu tutarin
ye yedeklerinden, 4.949 441 TLlik
den, 19.057.881 TL'lik kismi diger

J

bu tutarin
: 51.511.338 TL olup bu. >
0693 i 2010 yili bilangosu incelendiginde, sirketin izs:::n:i?;et:g:,ﬁ; ihrag primlerinden, 16.942.762
Wik v 36 TLlik kismy ddenmis sermayeden, 2.017.811 TLlik kis 8

13 TLlik kismt

e rlardan = 28598 21 TLHIKAR
ding, ™ diger Kir yedeklerinden, - 75.920.878 TLlik kismi ge?ln'szyﬂ ooo.oggm TL olan kayth sem ‘;foﬁzﬁ 5
ivaisin;:tcli:farmdan olusmaktadir, Sirket, yonetim kurulu karari 1 tiyle Mmmiimy?s' S ictie:
TL‘&“ I i
13
o 137069

: sure
Imis sermayesini 40.049.856 TL nakit karsih@l k“’?é‘mnde
.§56 TLye yiikseltmistir. Buna gore irket .2010
nj i

L'l'll:";( 2011 yihi bilangosu incelendigir(l)dle;zsi’l‘r em
.~ K Kismi 8denmis sermayeden, 2.070. it an, 34017 % - - ina istinaden,
" ki g ST ke yedeklerindzn, 104,281,700 TLlik kismi g”?'ssrf:naywin yonetim mf“%@
9200 TL?'Psmaktadnr. 2011 faaliyet doneminde, girketin Men;gssooo TLlik kismu diger RIS

lik ki1 halka acik hisse sahipleri tarafindan, 245080555

l

papilamamis; zira girkefin © © V|



0,000 TL artinlarak ye 200.000:000: Tk kaxtlt sermaye tavani icerisingg
: sre, sirket 2011 doneminde sermaye anlrlm?ensmdé
Ina

1836 TLye yilkseltlmistir. Buna 9% X5 o0 de {37
kaynaklardan ka Jlamis olup sirket | kaynaklardan serma "W"““““k‘e\"ﬁ
2 yili bi incelendiginde, sirketin dzsermaye toplami 90.198 ;; Ritmemigt;, itlijye
mi 8 is sermayeden, 2.070.152. TL'lik kismu hisse senedi ihrag p}i 3| T olu b
yedeklemdal, - 10}.477.893 '.l'L’hk.klsn}l geemis yil zararlarindan 3"; erinden, 24, 7gq 1
usmaktadir. 2012 faaliyet doneminde, sirketin 6denmis sermayesi 163 0'69.832.122 TL’I.ik ﬁ.&)gﬁ
i bi art itmemistir. 31.12. N AR CA ) ) Sl
sermaye artigina gitmemistir 31.12.2012 tarihi itibariyle sirketin lz';; olup $"ketut:

bulunmakta olu irketin hisse senetlerini i ¢
P3 inin her biri 1 Kr nominal dcger::l;}l enmig
up t

ket 2012 doneminde sermaye artirimin

5,985,600 adet
deger 163.069.856 TL'dir. Buna gdre, sir
\aklardan sermaye \na da sz konusu olmamistir. a%
I

Sigorta A.S.’nin 2010-2012 donemlerine iliskin finansal verileri bi
cirketin 2010 ve 2011 faaliyet donemlerinde sermaye artirimina gitf:eklb Ir  biitij
e birlikt

de, sirk
kaynaklardan karsiladigy, 2012 faaliyet doneminde ise herhangi bir s
€rmaye

i i; S‘gm sermaye artinminin da s6z konusu olmadig: anlagiimistir.
) YapiKrediSigo %
dan 18.811.781 TLlik kismi sermayeye eklencoek satis k Llik_kismi_sermaye dizelimesi
indea, 102 i satiy kérlarindan, 9.350.548 TL'lik mest olumly
A 93377 TUlik kismi yasal yedeklerden, 49.633.371 TL'lik k 29 1L Tik kasmt diger 5
YLk ism fnansal variklarn degerlemesinden, 21,991.266 TL ik ks s olaganisit yedeklerden, 9,485 s
Kismi gegmis yil Karlarindan, - 18.925.162 TL o Sl S ik kismi diger kr yedeklerinden, 24.592 435,885
Kirmdan, 3.898.754 TLlk kismi e it e ol arranndan, 34.742.216 TLk i docn
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olusmaktadir. Kurumlar Vergisi Kanunu 5.1.¢ hitkimlerine g¢ : » Y6289 TL lik kism o
S A 3K lerine gore girketleri ‘Neri ise azinhk payl
‘dogan kazanglann %75lik ki mlerine gore girketiein aktiflerinde yer alan t arindan
e den‘gnstm S i:: s:: ::1 l:?]:?mm y;l bs:;re)ik? Pa;nﬂe ozel bir fon hesabinda lut:Iliil;in;:;El;] Sﬁhsmdan
‘hesaba 2 nakledilemez veya isletmeden ceki yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir seki R
% e lema‘ Ya 1 Kred. S. Ner angl blr sekllde .
satigindan saglanan ve tamami TMS = P i Sigorta A.§., 2010 yilinda SR bagka bir
St ! : gerceklestirmis old :
3.711.141 TL sats kinnin VUK’ uyarinca hesaplanip gelir tablosunda yatirim gelirleri igi § oldugu bina
| N s o re hesaplan | gelirleri iginde muhasebelestiri
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Yapi Kredi Sigorta A.$.’nin 2011 ly,h b-l:';lardaq sermaye artinmina da s6z konusu olmamlxr.tnrs irket 2010 doneminde
. ttann 80.000.000 TLlik kismu ﬁdet:m' cosu incelendiginde, sirketin 6zsermaye toplam 3'54 38
 farkarndan, 18811781 TLlk ki oy semayeden, 118495352 TLIiK ks serma gl
‘yedeklerinden, 16494504 TL'lik ki yeye eklenecek satis karlarindan, 13.249.303 TL,IY zeltmesi olumlu
s e 0201 LIk ki i Jamrdie s
1 *518’276-"wlikhm ! Vafhklann degerlemesinden, 21 9§1 ',k_ kismi olaganiistil yedeklerden, -
kismi dénem net ki 1 gegmis yil karlarindan, - 26.480 > 21.991:266 TL’lik kismi diger kér yedeklerinden
g et das 5118 045 T K kot .569 TL'lik kismi gegmis yil zararlarind s
znlk paylanndan olusmakiadr. 31,1221 itba 1 dagitima konu olmayan dénem kinmdan, 1092 o
v e s tan, 30000000 iﬁﬁ"éli’i?‘ il
226 '?'L?ll:llc 2:]12 yili bilangosu mmlm:{gindzm'a ke artirimina da s6z konusu olmamistir.
811.781 Tl smi 6denmis sermayeden i sirketin dzsermaye toplami 417.593.271 TL olup bu
5 lik kismi > .495.352 TLlik k i I
28553.536 TL'li sermayeye eklenecek satis karl ismi sermaye diizeltmesl olumiu
Jlik kism ik kismi yasal yedekl s karlarindan, 18.367.348 TL'lik kismi diger sema)®
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olmayan dm yl zararlanndan, 103,362,035 :I‘L='|l-05'183 TLlik kismi gegmis yil karlanndeh -
tin Gdenmi kérndan, 133.949 TD ik “lik kismi donem net karindan, 45.665 TL1K kism!
in 6denmis sermayesi 180 kismi ise azmlik payl faaliyet
ayesini, 21.991.; 180.000.000 TL olup si - pay arindan olugmaktadir. 2012 faally
, 21.991.266 TL'| olup sirket bu faal : . ile
wtic 31 ik kismini diger kar yedekleri aliyet déneminde yonetim kurulu kara™
it 31122012 itbariyle girketin oyt co kargilamak suretiyle 80.000.000 TLden
| TL serma yitl sermaye tavani 250.000.000 TL'dir. BA72 s
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i
. kst maye artrimnin yapilmadig,, WA
[arddD lda;:yat Emeklilik A.$. 2010 ve 2012 faaaye( deneminde herhangi b
: N‘?‘::gudéneminde ise 6denmis sermayesini 50.000.000 TL artirmak Sm'etiy]mali;
lden 300

n 2010'20‘2 donemlerine herha fl bir maw

000.000 TL'ye yiikselttigi ve artirilan sermayenin sirketin i plam
A.S."nin 2010-2012 donemlerine iliskin finansal veri “i‘i?mkhhnnqg&

. 010 yihinda herhangi bir sermaye artirimina gitmedigi, 2011 ve 2012 &al'Olmk »
keﬂ“a gi derek pdenmis sermayesini 75.000.000 TL artirmak suretiyle toplam o dbneml
amitd & e artinilan sermaye nakdi kaynaklardan karsilandi, sermayesini 150,

orta A.S.'nin 2010-2012 faaliyet déneminde herhangj bi B e

- Gin aklst:rg&" sermaye artiiminin da s6z konusu olmadig, 8! DIr sermaye artirimina gitmedigi, dola
. orta A.S."nin 2010 ve 2911 faaliyet donemlerinde sermaye artinmina gi AL

; Ran);s;igkaynaklardan karsiladi@1, 2012 faaliyet doneminde ise herhang bill'n:e ?nzw:rib;lm sermaye art
ﬁ;y“akmdan sermaye artinminin da sdz konusu olmadig, Ye arunmina gitmediginc
yapi Kredi Sigorta A.$.’nin 2010 ve 2011 faaliyet dénemlerinde sermaye artirimmna gitmedigi, 2012 faalivet dé-

\eminde ise i¢ kaynaklardan sermaye artirimina gittigi anlagilmistir, .
e, inceleme kapsaminda alinan 6 sirketten 2 sirketin i kaynaklardan sermaye artrimina gittigi, diger

e
B L
ig

g:kdlﬁi“ ise ic kaynaklardan sermaye artirimina gitmedigi tespit edilmistir.
1. SONUG Kli bulunup bunlardan biri i ey
Siteerin B ayn sermaye &rtinm e bUHEER A S biri i¢ kaynaklardan sermaye artinmidir. Bu calismale halka arzyoluyla

falivel €0 sirketlerin sermaye artirim sekillerinden ig kaynaklardan sermaye artiriminin yeri ve Snemine
gl syl TTK'nin 462. Maddesinde yer alan i¢ kaynaklardan sermaye artinmi uygulamada ihtiyag olan bir hususun
nimasidir. Bu maddeye gore genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca zgiilenmemis yedek akgeler ile
kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen kisimlan ve mevzuatin bilangoya konulmasina ve sumayeye
dlenmesine izin verdigi fonlar sermayeye déniistirilerek sermaye i¢ kaynaklardan artinilabilecektir. 2

(alsmada halka arz yoluyla faaliyet gdsteren sirketlerin i¢ kaynaklan kullanmak suretiyle sermaye artirimina gidip
gitmedikleri, gitmisler ise hangi kalemlerin kullanildigina ve usuliine deginilmistir. Bu bilgiler i51§inda halka arz olunan

sgorta firmalarinda 2010-2012 yillarinda ig kaynaklardan sermaye artirimlar incelenmistir. Ulasilan sonuglara gdre B N
sitketlerden Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ve Yapi Kredi Sigorta A.S.’nin sermaye artirimini bir faaliyet don e
snirh olmak iizere i¢ kaynaklardan karsiladig, i¢ kaynaklarin disinda cogunlukla sermaye tashhiidi yoluyla ar
yoluna gidildigi tespit edilmistir. Gl
Uailan bu sonug ile sirketlerin sermaye artirimlarinda i¢ kaynaklann ok fazla kullaniimadigi bunun yerine sert
tahhiid yoluyla sermaye artirimina gidildigi tespit edilmektedir. Bunu, sirketlerin i¢ kaynaklardan sermaye ar
6102 sayili TTK ile yasal dayanaga yeni ulasmasina baglayabiliriz.
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