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%ﬁi getirilerini 862 dniinde bulundurarak Ozcllik‘le do@rudan yabanci Yal!nmla:irl?::deﬁ:,ﬁz eg:amgnd&: Glkeler uzun

06CD'ye 807 dogmqan yabanc'l yaunm bir ekonomide yerlesik bir birim tarafindan (dofyudan ystinma:) baska dfkede R;| ik olan

pirtegebbOste kalict bl( ck‘onom|1< bag saglamak amacly]a. )_fapllan uluslararasi bir yatunmdir. UNCTAD"in Dinya Yaunm Ra:nm

e 2012 yilinda TOrkiye'ye dogrudan yabanct yatinm girislen bir 8nceki yila gore %23 azalma ghsteverek 12,4 milyar dolar

yabanci y2unmlanin (DY'Y) Olkeye gelisinin teknoloji, sermaye birikimi, bliydme, vergi gelirleri, flke ici rekabes, stihdam
gibiataniarda Glke iin yararh oldugus&ylenebilir. Yabanci yaurimlar giri§ yaptiklan @lkelerde bir istihdam kapasitesi yaratmakmadye
¢ isgicane yeni donanimlar kazandinmaktadir. Yaraulan istihdamin boyutu ise, yabanct sermayenin beraberinde getirdigi iretim
ieknigi, yat:nmianin gergeklesme tarzi, yapilan (retimde emegin yogunlugu, yatnimin yeni agilan ya da devir alman bir is yeri olup
olmamasina gdre degismektedir. Bu ¢aligmada dogrudan yabanci yatinmun tanum ve kapsami gergevesinde Granger oedansellik 1esti
ik gelismekte olan filkelerde dojrudan yabanci yatinmlar ve ekonomik biyime arzsindaki nedensel lik iliskisi sragunlacaktr.
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RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN DIRECT INVESTMENT AND ECONOMIC GROWTH IN

DEVELOPING COUNTRIES: AN EMPIRICAL STUDY o
Abstract :Towards the growth and development of developing countrics sugh as Turkey faced structural problems h::nd it 15;“%1‘
aae and a result of their ability to over come the lack of capital accumulation external sources of financing are the most v

_ : T ines by
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incressing the growth is carried out. However. the experience of living. macreconomic '“d'ﬁt:“sg‘;‘f’m % B
ad more intensely felt in countries where shoit term capital in flows, this shows that the fall throt

: : o ; stions-nae cpidly in
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period toleave the country and may occur as a factor influencing casis . This situation negatively affects growti and

i : t process of the county. especially
nt Due to various adversities caused byshort-term investmentin the dcvelol:::e Anmdjng to the OECD. foreign direct

Wnsidering the long- term benefits to the mare trying to attract foreign direct investme! :\e of oblaining a lasting interest
Vestment is defined as cross-border invcstmcnmy a residententily in ane cco0OMY w(:;h l?;lgb::;:::hb?\ml’ between the direct
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'*'“'J*mmmy;;ﬂaﬁ dogrudan yabanci yatiriilarin refah arug; jje birli(famadv 201,
: uslu$“'keda Apergis ve V- 2008). Dis ticareli sanayilesmenin dnem]; bir ba te ek o
upsurlar tasir ( pc;‘g‘ ana qikarabildiZi dlgtide Ulkeler basariya ulasabilir. Akg; birsamagl Olagy
lanan olumlu Fthlﬂl P altinda ezilmesine yol agabilecektir(Yilmazer, 2010). Uygulapm, P
(i artirip dlkenin borg yuki refah diizeyini artici etKisi oldugunu séylemig Bun §

5 alarin foty 3
n"m Wlwxlggnn?gindedirleﬁ Bu etkilesim teknoloji, know how ve yonetim un yap, it
w‘x‘tm'mm:lfaro ve vd., 2004). Genel olaralf dogrudan yabanc yatrimlary km eriniy

dir ( k sayilabilir. (Fortainer, 2006). Whalar, gy

,,,,, T oo iler olara 2
: yunmmwe:;:;eﬁz'sz: aitk:llkelcr de dogrudan yabanci yatinmlar ile ekonomik biiyiime
- amacl,

: - iBi i$ Milletler Ticaret
e ; . Calismadaincelenen {ilkeleriBirlesmis et ve Kalkinm
ki 39 ',‘.?,’,‘J:f.“‘é’m% yiinda en ok dogrudan yabanct yatnm geken Gikeler fistesingqy <8
% y;reulya E}in Hindistan, Kolombiya, Singapur ile birlikte Tiirkiye ele alnmistir, Hon i
te olan 0l l:'amaSI nedéliyl,e calismaya dahil edilmemistir. Analize tabi tutulan iilkelerin 1983_20]3g Kong
o el klanarak dogrucan yabaneyyatmla le ekonorik biytime arasindaki nedenseli g
éeilik-an lizi yﬂntemi ile aragtirlmistir. Caligmaninbirinci bolumundg gms“klsml yer almaktady. siki:q
ifecatle fgetlcnmisti Ugiincii bolimde calismada kullanilacak olan veri ve ydntem agiklanmg, dﬁrdﬁn:i.:
fimde e sonug kismi yer almaktadr

araslnd -
Konf; a

n yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi agiklamak igin bugiine kadar yapilan ampirik salismalany,

e : aki nedenselligin yoniinii bulmaya yonelik, gok uluslu sirketlerin ev sahibi iilkede rolleri, biiyime
:_'_)'.} e belirleyicileri seklinde oldugu gérﬁlmektcdlr'.Caves (‘19'./4) ¢ok uluslu sirketlerin rekabet
N Vs inde yaptig calismada benzer sektorlerdeki gok uluslu sirket verimliligi ile yurt igi firmalarda her bir
N ortalama deger arasmda pozitif bir iliski bulmustur. Findlay (1978) yabanci firmalar tarafindan
e 3 gelismis teknolojiler ve yonetim siiregleri nedeniyle ev sahibi ilkelerde teknik siireglerin artugm e

lasma etkisi oldugunu agiklamistir. Borensztein ve vd. (1998) dogrudan yabanct yatirimlarin teknoloji transferi
i bir arac oldugunu belirtmektedirler. Dogrudan yabanci yatirimlar i giicii egitimi, beceri edinme galimalan,

 uygulamalan ve drgiitsel diizenlemeler aracihifiyla ev sahibi filkede bilgiyi artiran teknoloji transferi ile
ye saglamaktadir (De Mello, 1999). Alfaro vd. (2004) ise dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
ndaki iliskiyi finansal piyasalar agisindan ele almislardir. Li ve Liu (2004), 1970-1999 yillan arasinda 84
len yaptiklani calismada dogrudan yabanci yatinmlarin ekonomik bilyiime iizerine etkilerini aragtirmislar ve
flkelerde dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeyi etkiledigi sonucuna varmislardi.
s (2005) dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi nedensell.lk
Calismada ¢ gelismekte olan ke, $ili, Malezya ve Tayland ele alinmis, nedensellik analiz
igin ekonomik biiyimeden dogrudan yabanci yatirimlara dogru nedensellik sonucuna
tarafl1 bir nedensellik iliskisinin varlii ortaya koyulmustur. Sridharan ve vd- (200?)
banci yatinmlar ve bilylime arasindaki iligkiyi nedensellik iliskisi gergevesinde €€

Giney Afrika igin ¢ift yonli, Hindistan ve Cin igin ise tek yonlii iliski bulunmustut

Konferansn (UNCTAD) 2013 Diinya Yatirim Rapom.'nda 201% Y'“(s“:;
20 Ulke icerindeki gelismekte olan ilkeler iginden segilen Br?fldya,
bll'hkte'mrkxye analiz edilmistir. Analiz icin 1983-2012 yillarind a]analize bl

i yillik veri seti ele alinmigtir. Granger Nedensellik Test! ile

3l omik biiytime arast iliski arastirilmistir. da rahet ¥
NN yayginlastig 1980'li yillardan itibaren, sermaye lkeler areSit o py¥
sl 0y, 2007). Giiniimiize kadar devam eden bu hizl! mlslaakllslnm 1987
yilinda 12 milyar $’a yikselmistir. Tirkiye’de DYY i bir 958

1zla artts goriilmektedir, 2008 kriziyle birlikte S 1 goi

‘yillannda arasinda yapilan dogrudan yabancl 4
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5 Birim Kok Test Sonuglari
ey Tablo 1 OE
= Birinci Farki
?:‘- - ls):zﬁ:y Sabit-Trend Sabit Sabit-Trend

|~ = 5033960 | 4032925 | -4.243563
gy _LT_RDYYIH }23232(', 5631978 | -5.572331 | -5.477305
o e : 9539 | 5.640763 | -5.556671

. Saten ; A -0,707308
cTies gﬁgYs*}{m 408906 | -5.587503__| -6.878131 | -6.860994
~ [LCINDYY | -0419432 1.927809 | -5.246215 -5.230330

290103 | -4.253408 -8.439296 -8.376352
) : ,‘,ﬁ%ﬁ" :g.403977 3719797 | -5.464946 | -5.604129
S TNGSYIH | 4413846 | -5.130811 | -9.988470 1 -9.790983
L EROIDYY | 0760934 [ 3190404 | 5514480 | -5.577941
' ﬁf? oL GSYIH | 1213835 | 2977381 | 7639211 | -7.588560
"~ SiNDYY. [ 1408167 | 4252313 [ -4.858296 | -4.702441
""" I '[SINGSYIH | -1.599887 | -3457229 | -7:411061 | -7.315509

S,)’e gOre nedenselllk analizine gegmeden dnce, birim kok testleri ile duraganlik testi sonuglarinip
degiskenlerin zaman icinde birim kok igerip icermedigi Genisletilmis Dickey Fuller (ADF)
nimistir.Serinin birim kok icerdigi bos hipotezine karg), birim kok icermedigi alternatif hipotezi test
{m ile elde edilen sonuglar, %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeyinde McKinnon kritik degerleri ile
irilat ili ’Bguielde edilen sonuglar McKinnon kritik degerlerinden yiiksekse, bos hipotez reddedilir ve serilerin
dug ilir(Yilmazer, 2010). ADF birim kok testi degerleri % 1, % 5 ve % 10 anlamhlik diizeylerindeki
| kritik dege ,ennden mutlak olarak daha ki¢iik ¢iktig1 icin dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik
enmnu'umal diizeyde ve birinci farklan alindiginda duragan olduklari sonucuna ulasilmigtir.Nedensellik
e modelleri ierinde yaygin olarak kullanilan bir cesit istatiksel geribildirimdir. Granger (1969)
;_n(glmsellik uygulamalan i¢in formiil gelistirmistir. Granger nedensellik testi zaman serilerinde Gnemli
emeleri tanimlayan bir testtir (Ray, 2012).
i igin serilerin duragan olmasinin énemli oldugunu belirtmistik. Bir zaman serisinin duragan
- belir i bir degere dogru yaklagmasi, daha agik bir ifadeyle, sabit bir ortalama, sabit varyans ve
kovaryansa sahip olmasidir. Zaman serileri ile yapilan analizler serinin duragan oldugunu
dulklunmdeln agiklayiel degiskenlerden her hangi birisi duragan olmadiginda regresyon teorisi
nsellik mumntemel ilkesi kendi gegmisinden baska bir degiskenin agiklamasina yardimei olsun

meli deerleriile test etmektir(Igbal, 2010). Tablo 2'de nedensellik analizi sonuglan verilmistir.

' "%
z‘—* Tablo 2 Nedensellik Analizleri 2
o= “,di ] Fésmusug_. Olasilik Olke |
R EOAT 98524 0.0043 =
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