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boyutlan ykseimis ve 6zellikle ekonomi
2ade iflas eﬂckme iStemIerinin A onomik kar kaw, ve

n dnemli i
arak olusan olaylara karyt Snlemle kT
linacak kararlann temel amaa fir

. Guntmpizde: firmalann kar'slila.sulglan en onemli sorun olan riskin
t batklik noktalannda !(cndlsnm hlssemrrpeye baslamistir. Glkemi
| kur. Bunun yan! sira piyasada !<ontro| edilemcz faktdrlere bagh of
:a:':nlmas‘ - min sur(:ilr?bilﬂlm(; at;lzmdan iorunl:jdur. Bunun igin g A et :
ko ugratacak faaliyederden korumak ve olusabilecck ekonomik priu + hertdr olumsu zluga
u_cotk 2 m;:;mgkaumsini gelistirmek ve sreklilik kazandirmak igin Ne?k;yéflz':?mfl\{;:;in::? :V::.:’z f (lz;yc mdmnikt:r. i
f;:::w"da firmamn tiimnd¢ (hlc;kad;:rrl}t;s':melaﬂmc t;irlilgiyle birlikte fikir birligj de caplanmal i » v¢ Ne Zamz2n? yapilmas;
netimi; ctkinlik. tutarhihik, seffaflik/agik ve anlagilabilirlik, hesap verebilirlik, katlimerlik v . _
Z'E'Il:lmlldlr. Bu ise; kurumsallagma dcmck.m: ve ka_ynaklann etkin ve Oretken faal iyetierde kuulz::.mmt:::?ﬂ:ﬁg’ \:
verimlilik ve karliik ssglayarak ci rantabl bl VIR amaclanna ulasticacakr. Aksi durumi arda is¢; finpa verimlilik ve klﬂ’l‘:llé
apImasiyla kargilasacak. pcrf‘ox:mans kaybina ugrayarak ekonomik kar kaybi ve borca bauklik gibi istenmeyen durumlar ile karg:
| karsiya kalacakt. Bu nedenle firmalarda bugﬁn.da!i_a fgl@ Onem arz eden ve firmanin gelecegini boyok 8lc0de etkileyen ckonamik
ksr kayiplanntn veya zararlannin borca batiklik ile iliskisi inceleme konusu segilmistir. Cinkd firmantn finansal Vapish i, bikcalt
kaynak ya da sermayc kayipla nna neden olacak ve _bgmlanm gereksmimini anturacakur. Bu ise; firmada aran bores karq [tk yelcrl.i
dizeyde varhigin olmasini gerektirir. Bu durumu en iyi agtklayan finansmanm alun kurallanndan;
Daner Varliklar — Kisa Vadeli Borglarin finansmaninda,
Duran Yarhklar ~ —® Uznn Vadeli Borglarin finansmannda ya da
Isletme Sermayesi —%  Kisa Vadeli Bor¢larm finansmaninda,
Sabit Sermave —»  U=un Vadeli Borclarm finansmaninda
kullantlarak Oz Varlizin Korunmasi kuralidir. Bilindigi gibi sirketin 8zvarh; Oz Variik = (Meveutlar + Alacaklar) — Borglardir. Bu
yapt bozuldugu zaman sirket igin her an borca batikhik s6z konusu olabilir. Ekonomik Kar Kaybiin sirketl erin mali yapismt olumsuz
etkilemesine bagl olarak. bu ¢aligmada sirketin Borca Bauk Duruma dislnmesine de neden olup olmadify, hazirlanacak Borca
Bauklik Bilangosunda aktif ve pasif yap: hesaplannda yarattig: degisim ile bu durumun hukuki ve zellikie ekonomik ve mali
soouglan incelenccektir.
Anshtar Kelimeler: Ekonomik Kar, Ekonomik Kar Kayb:. Borca Bauklik, Borca Bauklik Bilangosu. Einansman

\ FINANCIAL EVALUATION OF THE RELATIONS BETWEEN ECONOMIC PROFIT LOSS AND

INSOLVENCY BALANCE SHEET

Abstract: Nowadays. dimension of the risk. which is the most important problem faced by firms. have been widened. Companies

sianed 10 incur financial risk at the point of profit loss and insolvency. [n our counlry, the mast inpoRnant reason of bankcruptcy

postpone is insolvency. In addition to this, firms need to take measures against events that occur in the market due to uncon troll able
{ fﬂqt_n.in ouder 1o survive and protect their position. The primary aim of decisions is to proiect the firm against twmful events and

minimize the cconomic losts. Concensus at all levels of company on what, where, which, How and when quesions is required to

improve the quality of management and provide the continuity. :

~ompany management should be fair and committed its principles such as effectiveness, consistency. transparency/ Openness and

elligibility, accountability, panicipation and responsibility. This means institutionalization that will lead to the compasies to their

'7B¥4s through wsing of resources in efficient and productive activities. Otherwise, companics may face decrease in their producovity

and profits and thus may face insolvency. That's why, the relation between the profit loss and insol vency has been chosen as an

‘“‘1)’5# subject. Because deteriorations of the company's financial situation may lead to capital and resource lasses and increase

The ot duitements of the company. This situation requries an adequate level of assets for the companies.
Y 1eTms summed up as a golden rules of finance:

Clm
&ed'::&!ets —» Slort Tenn Liabilities financing,
. g::; ” »  Long Tenn Liabilities financing or,
i S 0 .
Flied Capijq @ —  Short Term Liabilities financing,

= Llong Terru Liabilities financing, - _ Ligbilities). Distortion
a thfl’sr;l,?d for peotection of equity. As known caompany's equity is that; 54“"’.7-"((‘“’"” b '?:"?gﬁfmé’ééﬁilw&i
Compan; Cure may mean insolvency for a company, In this study. whether dep.cm‘h'n.g on negatl meinsolvency balance sheet and its L
legay, & r”_m Stdrucmm cause insol vency os not and changes on assets and liabilities accounts y o e I B
R!’yv;‘.d € and fiscal results are analyzed. 5 S
* Eeonomic Profit, Economic Profit Loss, Insol vency. Insolvency Balance Sheet. Fmant} RERRETRpY
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Fia:):s;n N b0k firmalarindan Ford, Sony, 1BM., GM., HP., Motorois, Snnl)_'; ﬁaxaug;m:qu Dy 'M : 3
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= Sermaye = Varliklar bigiminde olup; orélar biiminde hesaplanmaktacir. Oz varlik firmanin kurulusunda
duyulmasu ve kullanilmasina ba
kavramlanndan kisilik kavraing
.gngl.amakva. ancak 6z sermayeye

A sl
Marmara Universitesi, Isletme Fatiltesi, sletme o

fe. 3 karlihk, verimlilik ve evrensel)
. jyetl, dagiim, ) T ety i e
banis1 Ve 1§ menlmm,‘ Z:ll en Gnemli ve ortak’ 62elligi- giicl klUUmjgl Klln‘l"lo Ad

baglanmis cabisma, i s
il uingu o bilgi, bifikim, dretiin ve kazangla biclikie toplum jingq , <letiny

bes ilic byime, ~
olmasidir. Bununta birlikte, si!rld(lr(llt;blc:lcrg - y;]arambilme gibi basar! faktorlerine ulasmalan ve gelecek YIlla:,(;:m“
paydaslara ve daha ilerde PUTSR i ¢ oy, 2012:33-34) 2

da diger zellikleridir (Begkonatdho0'eB Ls o
c("l::::aelr:te:i slogsyal ve galigma ortamlar behrsﬂllkl]e lz)ll:];:::;ku -
» Hem karar hemde etkinlik agisindan E).ugﬁndelg c:k“r
» Buginden dsha karmagik ve daha degisken O -

» Bugiinden daha rekabetgi ve zorlu olacakur. basanli olabilmek igin firmanin gi¢ly, kalicy, stin ve

o iimek ve x ] :
£ “‘?f:m-le |b . fﬁmﬁlﬁg )::'Zﬁlnmlx, etkin ve dretken faaliyetiere yonelmenin yan sira optimal kaya)
Stratejiter: olmall

_ 2012:33-34). Firmalar; amaglari, degerlcri, plan ve . Yada
sermaye bilesimi saglanmallfixr (Bqt:rr;iﬁ;S;?;?eg;‘u;e s rze G IR o i harisal s i k:.?llltlkahn
uyguladiklan mtmaln’e.ﬂrenm sa!l$M 1i-ﬁn;nsa| yapimin korunmasi uzun ve kisa vadeli yabanci kaynak kullan
gelecege gl?_;’e'fleigzk‘??ﬁc::;::diongmik karsiliklarina baghdir. Bir diger ifade ile; finmalarin bila“‘FOla"ndaulet'r
?azbl::ﬂ:::ia l(la::\l:cutlar<h¢\lacaklar) ile firmanin ekonomik yapist, Pasif tgglos.u:d?_ (.Kaly naklar=80rg.;|ar+oz. varlyk) il‘e
firmanin finansal yapis, Gelir Tablosunda ise; ekonomiki.ve finansal yapi gkl egisimler ve bu degisimlerin SONUclan
da yer almakistic Firménin ekonomik ve finansal yppnann!n Pozulmasx gelir tablosunda yer alan sonuglar da olumsyy
eikiler. Onee kar kayb ile baslayaf olumsuzluklan 8icelikle bortglanmanm hizlanmasi ve bor¢lanma maliyetlerigin
ylkselmesi daha sonrasinda ise &z varhigtn kaybedilmeye baglamas izler. . o
Bu ise dnce iflas endisesi ve sonrasinda Borca Batikliktan kurtulmay: beraberinde getirir. Karin azalmast ya ¢,
kaybedilmesi igletme varliklannin kaybedilmesi ve borca batikliktir. Firma borclanm- 6deyemez duruma dosiince jfla
erieleme talebinde bulunacak ve bu durumdan kurtulabilmek igin yeni projeler yeni stratejiler gelistirecektir. Ancak
kanun koyucu, iflas ertelemede borca batiklik bilangosunu dikkate alacak, bubilangoda yer alan bilgilere gére; firmanm
kosullar, etkiler ve sonuglarindan ziyade,

» Fimma alacakhilannin haklannin korunmast, alacaklilarin ve borglulann yararlarinin dengelenmesi,

» Finnanin (sermaye sirketi veya kooperatif) mevcut durumundan daha kétiye diismemek kayd: ile faaliyetini yoril-
mesine olanak saglamak,

> Firmamn finensal durumunun iyilestirilmesi olanaginin mevcudiyetini arastiriimasini saglamak,

seceneklerini degerlendirecektir (Deliduman,2008:51). Bu hususla ilgili olarak; Yargitay 19. Hukuk Dairesinin

07/04/2005 tarih ve 448/3753 Esas Nolu kararinda, “...[flasin ertelenmesinde amag, sermaye sirketi ve kooperatifin

(ﬁrfna) ekonomi icinde kalarak faaliyetine devanum saglamak ve alacakhiann iflasa bagh olumsuz sonuglarmdan
etkilenmemesidir. ” ifadesi yer almaktadir.

ygUlanabHi,

Yacak v,

N. EKONOMIK KAR KAYB]

{:;‘:m;’hﬁ" faaliyetleri sonucunda deger yaratmasi, isletme faaliyetlerinin siirdiirillebilmesi bakimindan biiylk Gnem

yletmelerin uzun sre defer yaratmadan faaliyetlerini sirdiirebilmeleri olanakli degildir. Bu durum, kiresd
;gt:; ‘;?;"r:ia ﬁngmlm daha da artirmaktadic (Celik,2002:47). isletme faaliyetleri s%nucunda yaratilan kaina
(Kugu,Kurls ‘2{’,13.,;’2;“ fu‘:‘ ¢ok kullanilan araglardan birisi artrk kar kaveamidir (Celik,2002:27). Arnk k.
aeliinin otlamion sk Ko e S41% Youmellan yeecl oranda i elde edebilmeleri icin isletmenin Ss?
EKD (Ekonomik Katras D"ygaer Eviar baydk lew anlamuina gelmekedir) iizerine gelistirilen AK (RI-Residual In_oome),

olarak birtakim muhasebe d‘UZel-t I-Lf;congu\1c Value Added) ve Ekonomik Kar (Economic Profit) modelleri t€
oldugu gibi “Finansal rablolamr'::e enhham ayni modellerdir. Ciinkdl bu modellerin hepsi ekonomik karin @mme”
aliriar.” (onﬁfk.2008:|05) A ndam; asebe kazancimn hesaba katilmadigy 67 sennayenin maliyetini de dikkale
yOrGt0imeyeceg; konusuns <'!ak i u yaklagim daha onceleri byiik tartisma yaratan 6z sermayeye fiz yﬁrﬂlﬂlﬁp
Bilindigi Gzere § g de olsa ¢5zim getirmektedir. .
Z setnaye ya da 6z va deld

: ik 5 N B Uiean :
olumlu fark olup; Gz varlik = thklan-” daha Sncede ifade edildigi gibi, sirketin Varliklar1 ve Borglan agzmrhk
PR ar:s:eténe fa:;iyeilerinin genislemesi ve gelismesi ile borg kaynaklara ger.eksm““
g'er" - 2 varltk = Varhklar\-Borclar donlsmektedir. Burada muhasebenin I
egince, firma ortaklanmin ko - Skl £
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analist ve yatirimeilar her zaman isletmelerin gercek ekonomik
k igin ¢al|$m|$lard|r. Bunu y?parken de ekonomik kar, artik kar, EKD

a]n:’tlga dayanan kavramlar;( yl:zyullarglr ek:nomi ve finans diinyas

mar e ldugu Ekonomik Kar ve buna dayal derin anlayis degisikl:s: s ppihincly

51rk§tu:;a"n 2:13),3 konulmug ve be§ kllad? yayﬂ_lml gerqeklemril}:rsek’egggilsggltrl;:lK(]))lsustemmm Stern Stewa-rt & Co.

taralin ansal yonetim ve primlendirme sistemi olarak benimsenmist: yon‘arca dolan asan biiyilk isletmeler

qndan fin : . istir (Ert 3 S
‘?m‘:::i yoneticilere hangi kararlarin ekonomik karlan arttiracagin; ve h? : Ugrul_,zqog_lo). EKD finansal yénetim
s!:::mi- hissedarlarn kazancini arttirmay: yoneticilerin kisisel ilgi ala
sisteml

nizmast islevini gorlir (Haciriistemoglu,Sakrak, Demir,2002: 14-15).

performansin; belirleyerek dogru karar
an lar

veya baska isim ve bigimlerde olsalar da ayni

nda kullanmiglardyr. McKinsey damgmanlik

mekanier ivetlerinin sonucunda yarattigi degerin Slciilmesi
etmelerin faaliyetler $ ’ gerin ¢l m:csmde kullanilan araclardan biri i
llealiyctlefi sonucunda yaratilan kari, bu karin elde edilmesinde kullanilan kayncaklarm r:;li;l:lrl'elsl(i% g.lj:::

irdiginden, ortaya ¢ikan deger, faaliyet sonucunda yaratilm; i : <
dg%firlle;(%gﬂ%). Ekonomik kar terimi ilk olarak, Alfred Margﬁall larasﬁr(::;':w eIl‘;;;]oo nt:rltfhl;ia rEzLall;z:tl-(a_b“lTedllmelstedxr
::itapla, kullanilmigtir. Isletme s‘z‘ll.ubmm e:ld'e et.tigi karu:n gercek anlamini goz éniine alan Marshall l;';gm;:' :f::o:,?,:
kart SU sekilde mmmlamn;:tlr:. l.j}'lflm‘f‘c:mn (isletmenin) karindan, kullandign (kullamlan) sermayenin cari oranlar
iizerinden hesaplanan bedeli diisiildiikten sonra kalan miktar, girisiminin Yya da yinetiminin kargiligt olan kazanct
olarak ifade edilir.” (Ertugrul,2009:208). Bunlara ek olarak McKinsey Company’nin gelistirdigi Ekonomik Kar su
esitlik yardimi ile hesaplanir:
EK= (Yatirzmlarin Getiri Orani-Sermaye Maliyeti) x Yatirilan Sermaye (Celik,2002:27).
“Borca batkltk bilangosu” envanter sonuglarmin piyasa fiyatlar ile degerini gdstermektedir. Isletmelerin nihai amaci
hissedarlarin gelirlerini arttrmak, bir baska degisle isletmenin piyasada yaratigy degeri en yiksek seviyeye cikarmak
olmaldir. Ciinkii isletmelerin nihai finansal performans gstergesi yarattig piyasa degeridir (Ertugrul,2009:207).
sletmenin piyasa degerinin belirlenmesi ise; uygun performans dl¢iilerinin kullaniimasiyla saglanmakta olup, ézellikle
yirminci yiizyilda finans alaninda yasanan gelismeler dogrultusunda igletme degerinin dogru bir bicimde belirlenme
amact 6n plana cikmustir (Kugu,Kirl,2013:172). Geleneksel muhasebe sistemi, faaliyetlerin gercek ekonomik yapisini
gostermeyebilir. Bunun i¢in muhasebe gergevesinden ekonomik gergeveye gegis sarttir. EKD’i uygulayan sirketlerin asil
beklemeleri gereken fayda, daha yiiksek bir piyasa degerine ulagmaktir (Hacirlistemoglu,Sakrak,Demir,2002:12-13).
Gergek kar ya da ekonomik kar olarak da ifade edilen (ancak ekonomik karin degistirilmesiyle elde edilen — ekonomik
kari iceren bir formiil olarak) Ekeonomik Katma Deger (EKD-EVA), bir 6lcit olarak belirli bir dénem sonunda
isletmeye eklenmis olan deger tutarim géstermektedir (Gogiis,2011:10). EKD, isletmelerin bir muhasebe déneminde
elde ettigi “ekonomik” kan 6lgmeyi amaglamaktadir. Bu agidan bakildiginda EKD, muhasebe karindan farkl olarak
ckonomik kara odaklanmaktadir (Ekonomik kar, bir isletmenin toplam geliri ile gizli maliyetlerini de igeren toplam maliyeti
arasindaki farktir. Muhasebe kari ise bir isletmenin toplam geliri ile toplam agik maliyeti arasindaki pozitif farkur. (Ekonomik
Kar=Toplam Hasilat — (Ag¢ik ve Ortiik Maliyetler)) (Muhasebe Kan= Toplam Hasilat — Agik Maliyetler)). Muhasebt?
uygulamalarinda kar, gelirlerin giderleri asan kismu olarak ifade edilmekte olup; asil anlami isletme varliklarindaki
artistr. Karin muhasebe verilerine dayali olarak hesaplanmasi, muhasebe teorisinden kaynaklanan sorunlarin kar
kavraminda igerilmesi sonucunu dogurmaktadir. Ekonomi teorisine gore ise; yatirimeilar karlarini en yiiksek diizeyde
gergeklestirmek istemeleri, onlarin sermayelerini en iyi getiriyi elde edecek yatirim alanlarina yaturmalani ve ayrica
farkh yatnim alternatiflerini degerlendirerek kaynaklari bu alanda kullanmanin getirdigi altenatif maliyetin de
hesaplamaya katiimasini i i 5 i da “ekonomik kar”, tim kaynaklarin alternatif

2 gerektirmektedir. Bu degerlendirmeler 1515in ) ;

maliyetlerinin igerildigi kar olarak ifade edilebilir. Muhasebe anlaminda gelirler, giderler, kar ve zarar kaa]vramla:}
kay{‘akhrm maliyetleri hakkinda cok fazla bilgi igermemesinin yani sira kapsam olarak bu kaym:‘lde:;m m”
Maliyetleri hakkinda ek bir bilgiye de yer vermemektedir. Bu noktada isletme faaliyet sonuglarinin “ekomonm

Mant ile degerlendirilmesi, muhasebe teorisinin sakincalarini (eksikliklerini) giderecektir. Gunkl EKD'nin diger

A : X ik kan en d
petformans lgitlerinden en dnemli farks, ekonomik kar kavramn kullanarak (h&m)l ?‘nﬁ:':::e veril m;?:

sekilde Slemeyi amaglamasidi. EKD hesaplanirken genis Olgiide isletmenin ra - oatlariiiy
Yararlanilr, Muhasebi verilerinin  bir fa:liyet dbniminde kullanilan kayn?klgr{n dtmnfwgmdﬁ
|1|$k|lendirilmesi EKD’nin en 6nemli iistiinliigidilr. Bu agidan EKD; muhase'b0 ve_n'lerml Fullwa:‘) ” o EKD'nif
k ekonomik kara odaklanan bir performans 6lgiitil olarak knb.ul edilmelidir ((}ehk,Z su;ite‘i;im mvem hasebe
asinda temel ilke, her bir sirketin drgiitsel yapilanmasial, faaliyet konularinl, lﬂem;:gm.vi tam gvlklgygﬁf'ﬁit’
farint dikkate alan, hesaplanmas basit ve gergek ekonomik kari miimkiin oldugunca d ,

ormyj| olustury] : 2013:85) 1 T T e
EKD rulmasidir (Giirbiiz,Ergincan,2004:250) (Y1lmaz,Bast,2012:92): livetinin vergi sonrast faaliyet
ke Sk Karm bir olciisiidir. Alternatif olarak, hem borg hem de 82 sermaye ma ‘.{:uk't‘:" ilan tim sermayenin

SSaplanm
politiky

: ¢‘kal'l|mas| 1 b 5 B danemde bu kart m'etebilmeki? - . e -,,‘
Maljyer:.: yla bulunur, Kalan ise herhangi bir 3 mmkﬂmdekm mistier .
bunayeet;:l?a{’ (va da asagisinda kalan) karin tutandir. Tim maliyetler ¢lkﬁﬂmEl'<k§“ $ kullam)’m‘z('w nedifimiz 33

ar 3 : : eri ifade eden "yt kull S S A
Ide Mk kar demektedirler. Biz ekonomik katma deger! if - 2002:12-13). TR
ckonomik rany kavrami da literatiire yerlesmistir) (Hac:rﬂstemoglu,Sahakznemmzooz 12-13) — .
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11.2. Gnemi ve Kullammt X elen nemli degisiklikler, ekonomik kar ap|
Sonymmasuda finansal ekonomi ku:aarmartf; "ée!)('?;,'::nggeli$tir“m35i"e n§de|1 (')ln_ufslur. .Porlt‘c’)y él);::::n One, .
agurlik kazanmasmna ve buna.bﬂgllE ::onomik Kar'm degistirilerck EKD'nin geh$unlm.e51. bu koklg 4 egf Serm‘,)e
‘Vqulk'l_'a'nnl Fiyatlama Modeli l:fxraml ardaki gelismelerle birlikte, deger, degerleme, finansal pfcrl"ormans$lkhqui'l
:ﬂ%}c;ibmuﬂuﬁﬁiummmm yeniden yapilmistir (Ertugrul,2009:216). St‘ifmayc “‘gﬁycﬁni kargilamay,
- bt 3 : tilkettigini ve yatrimeilar agisindan deger i
ekonomik ke, gergekie islemenin zarar ederek: sermiye 2Ybing g

; ektedi 008:168). . St
%lg:gt_;nn éckmegnnansal ;gm::z’:maye maliyetinin dikkate ahqm_asn ?Ok onemlidir. Ornegin {iretijen yedi
ﬁnana;;:nmblm karlt oldugu gorillebilir, ancak sermaye maliyetinin dikkate alinmasiyla ekonomik Karli]

: erilecektir. Daha agik bir ifade ile; 6rnek alinan ve kar sagladigi diisin
mﬁl$h£ :aﬁz:i:i?xui!;leetsmeye pozitif katma deger sagladigi, negatif eko'nomik kalma.dcgere sahiplen bu. %
lse; meveut durumda sirket kaynaklarini tiikettigi ve buna bagh olarak' da hissedar degerini (isletmenip pi
yarattgi degeri) azalttigi. ekonomik kar l.cayt.m}a neden oldugu gbrﬂlecc‘_“"f- Sqnl{c O'afak ’b“ bes Ur}inden elde edileg
getiri, bu driinlere baglanan Seﬂﬂﬂyelglal;{.tgén; (;fse) yatirimeilarin distlendikleri riske karsihk uygun bir getiri elde elme
beklentisini karsilayamamaktadir (Y1ldiz,2008:305).
Ba;t:nulkamzl'mz‘lmﬁmﬁzere birgok Avrupa iilkesinde yakin zamana kadar hakim olan geleneksel muhasebe Sisteminge
ihtiyathilik ilkesi ve bu ilkenin muhasebede etkin olmasi sonucunda ilgi gruplan arasinda bor¢ verenler korunmg
calisilmstir. Ancak geleneksel sistem, karin dogru hesaplamp hesaplanmamasi konusunda elestirilmistir. Sebep olar::
da finansal tablolarda ddnemin 6z sermayesine iliskin maliyetin muhasebelestirilmemesi (en pahali finansmay seki
olan oz sermayenin maliyeti sifir olarak kabul edilmektedir) ve muhasebelestirme ve degerleme ilkelerindeki secimlik
haklar olarak gosterilmistir. Bunlara bagh olarak da geleneksel finansal tablo analizlerinin dayandig Olgiitlerin isletme
risklerini tam anlamiyla ortaya ¢ikaramayacag| one siirillmiltir (Gogiis,2011:10) (Tiirker,2005: 129). Deger yaratms
gplayismda onemli olan sey karin toplam sermaye maliyetini karsilamas: ve toplam sermaye maliyeti {izerinde kar
saglanmasidir. Bu nedenle geleneksel muhasebe ve geleneksel muhasebe kaynakl finansal tablo analizlerine elestir
yapllm.lstlr ve danismanlik sirketleri tarafindan deger yaratmaya yonelik &lgiitler gelistirilmistir (Gogiis,2011:10),
Omegm EKD ya!:hslmmln ku_llan_llmay.a baslanilmasiyla, ¢zellikle kaynaklarin etkin dagitimi ve kullanim ile gercek
anlamda ekono'tmklfm:elde edilebilecegi ve bu sayede isletmenin piyasa degerinin arttirilarak hissedarlara pozitif katma
dquyilimulabxhnas.lnm milmkiin oldugu vurgulanmaktadir (Y 11d1z,2008:299). |
Turkiye'de ekonomik kari daha dogru hesaplamak ve ekonomik kar kaybina ugramamak igin EKD’yi uygulayan birgok

etmeden biri olan Kog Holding A.S.’nin, 2007 yili faaliyet raporunda su ifadeler yer almaktadir: “Tiim hedef

kartlaninda, ekonomik karllk, sirket degeri, biiyiim 3 2
- 20O A e, ah 7 ot oihi . 1) 3
hedefleri belli bir agirlikta yer alir.”; iyiime, ¢alisan ve miisteri memnuniyeti gibi Ko¢ Holding’in strateji

TR B X “Sirket aym zamanda iist dii gneticilerini inlerini hi edi
performanst ve ekonomik karlilikla da iliskilendivi St duzey yonefici erinin .(af'unmleruu hisse sen'
hﬁhnﬂmkmqge, S livet veficelerinis igkilendirilen ender Tiirk kuruluslanindan biridir.”; “Karhhg olgerken

yani sira, aktiflerin ve bilanconun d imli yonetimini 6n plana gikartan
k. Kar”dir (net kardan oz sern I ¢onun da verimli yonetimini 6n plana gikart
mmﬂdﬁ’ﬁl’dﬂéhl etmekt:lzu Ust ﬁe Ui hlecek hesaplanmaktadir). Bu gosterge, performans yonetim

sirketlerde pivaca desie: e s cair. Ust diizey yoneticilerin bireysel hedefleri arasinda Ek ik Kar, halka sk
Wqﬂ&mﬁm degeri degisimi ile birlikte, en yilksek agirhiga sahiptir.” (Ertugrul,2009:28 16). b
\BATIKLIK BILANGOSU

endh-:__!mgsindé sadece fiziksel/maddi ve

i

mei ve kredi kurumlar, yoneticiler ve diger menfaat 8T“P[m
almalidir. Bu unsurlar firma ¢alisanlari ve yaramklan_dfﬁal“!
ve karlilik Tun m_ilst?r} ve saticilari ve bunlarla kurulan iligkiler glbl mé

: He verimlilik {izerine etkileri dogrudan goriilmez. Ote yaft

aktifleri - i b
: wﬂe‘?!’;‘ﬁmugu, gibi defter (iktisap) degerleriyle deB f;:“i
masidir (Altag 201 - ar bile alacaklilari, alacaklarini alamama:® »
e 174). Isletmecilik agisindan borca batik olma lland?
o emesi ve faaliyetlerini siirdiirmede hat®*
0 lletme varliginn tamyle kaybolmak tizere 0ldUE"
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bedildigi anlami tasir (Dogfuséz. Onat, Tun¢e|‘2012:557-56l).

kay S smiirleri ya§al yonden veya ana stzlesme hiikiimleri agisindan s
Emﬂk lilik kavrami gere@i sonsuza kadar siirecektir, Ancak f;
;:;nslzhklar'a kargilagabilecektir. Ekonomik yénden ba

Eur:;;;bilir, iflas-huhuksal olarak firma varliklarinin bo Yismakla: birlikee varliklart borglariny
oa 1

B ise:b.:§le‘!“? l:ahlslilz:u yipa:ea:z,'lal;silétlar olmayinca sdemeleri

ikiditesini, rantabilitesini, Karliigint kaybetmis olmasinm yani sira e isi imajini-giivenilirligini i
Ul\(;:lf:;?)elmek {izeredir. ‘Bitkisel ha?fal kagimilmazdir (Dggrusb il f:ll'ma l'majl_nlé%w]e;;h;tg‘;ﬁ:’uka);betl:lls
X rma bo rca.ballkhk. b||a|1¢o§tn diizenler. Amag, alacaklilary rmanin (ortakhém) mal varhr;m?o:m
e s behrlempcs"?lup‘ hrmamq bgrga batik olmasi du lanacak kurallar 6102 sayih Yeni Tagrlf
et Kanunu Md.' 976.’3 de ayrintil bir b!Cl.m‘dC aciklanmistir (6762 sayili Eski Tiirk Ticaret Kanunu'nun 324. maddesinde
bu konuda bazi belirsizlikler ve uygulamada yetersizlikler bulunmaktayd:. 13 Ocak 2011 ;

. : tarihinde ka i i
Ticaret Kanunu'nun 376-377. maddeleri, Eski Tiirk Ticaret Kanunu’nun il e

324, maddesi yerine gecmis, eski hiiki i
korunarak kargilasilan sorunlara ¢dzitm olmasi amaciyla yeni kurallar Ongorilmistiir )(Altas, 201 l:gle74).s B

Ote yandan, borca baukhlf .konusu 'iﬂ_as ertelemesi ile hukuksal yonden iligki

amaci, mali durumu iyilestirilme {imidi olan borca batik firma (sermaye sirketi ve
ertelenmesine ve muhafaza tedbirlerine karar verilerek mali durumunu diiz
koruyarak faaliyetine devam etmgsini saglamaktir. Ciinkii iflasin ertelenmesi, iflasi ertelenen sirket kadar sirketin
alacaklilarinin ve iilke ekonomisinin de yararinadir (Yllmaz,2009_: 147-148). iflasin ertelenmesinde hékim, alacaklilanin
sirketi iflasa gotlirmelerine gegici bir siire i¢in engel olmaktadir (Oztek,2006:44). fcra Iflas Kanunu Md. 178-179'da yer
alan hiikiimlere gore; iflas erteleme talebinin yerine getirilmesi icin iflas ertelemesi isteyecek olan isletmenin éncelikle
borca batik olmast gerekir (Bagoz,Cakmakc1,2012:184-189). isletmenin borca batik olmasindan, aktiflerinin degeri ile
borglarim kargilayamamasi anlasiimaktadir. Sirketin aciz durumda bulundugu siiphesini uyandiran emareler varsa,
yonetim kurulu aktiflerin satis fiyatlarini esas alarak bir ara bilanco hazirlamalidir. Sirketin borca batik oldugunu
gosteren bu ara bilangoya da “Borca Batikltk Bilangosu” denir. Borglann varliklardan fazla oldugu bu bilan¢oda, mal
varligi tespit edilmektedir (Sumer,2013:41) (Oztek,2007:43-44) (Kayar,2009:20).

i¢indedir. [flas ertelemesi kurumunun
ya kooperatifin) talep tizerine iflasinin
eltip iilke ekonomisi igindeki yerini

I11.2. Kosullar: ve Hazirlanmasi
Bilango, firmalarda en &nemli temel mali durum tablosu olup, finansal yapinin borca batik olup olmadiginin
belirlenebilmesi i¢in bu temel mali durum tablosunda yer alan bilgilerden yararlanilir. Firmalar yasal simirlamalar yoksa
belirli dénemlerde iig ayda, alt ayda, yil sonlarinda, her ay sonlarinda periyodik olarak bilanco ¢_|kar|rlari§m; borca
batiklik bilangosu yilin herhangi bir giiniinde, ara tarihlerde ve ozellikle o anki mali durumun behrlenmeSt.aplac':lyla.
diizenlenebilir (Dumanoglu,2011:83-84). Borca batiklik bilangosu, ticari bilango esas a.llr_larak hazulandlg-l i¢in ticari
bilangoda yer alan bilgilerin yamiltici olmamas, tutarli ve anlasilir olmast olduk¢a dnemlidir. [flas ertelemesi tal.ep eden
bir firmanin stirekliligi varsayiminin artik gegerli olmadigi kabul edileceginden, bu firmanin borca bauklik bilangosu
dizenlenirken tiim gizli yedek ve borglarinin ortaya ¢ikarilmas: ve tasfiyesi hal:qde sirketin var!nklannm_ _degennl:
boreunu kargilamaya yetip yetmediginin tespit edilmesi amaglanir. Borca batiklik bilangosunda aktif ve pmlﬁg gel:'c:
degerlerin (paraya cevrilmede, piyasada satig sirasinda gerceklesebilecek fiyatlar) esas almmasi gerekir. Daha ac:ie ir
tfade ile; aktiflerin paraya gevrilme degerleri tespit edilirken, tasfiye sonundaki (ileri bir tarihteki) satis fiyatlari g:;
borca batiklik bilangosunun diizenlendigi tarihteki degerlerin esas alinmast gerekir. “Borca bat.lkhk b‘hndmté?hv:nm =
onuslarinn piyasa fiyatlar ile degerini gosterdigi igin meveut olmayan, fiktif degerler bu bilangoda i
Yargiay 19, HD'nin 17.11.2005 tarih ve E: 2005/6312, K: 2005/11314 sayi kararia gre bu bilangoda tim tknﬂle; “&gﬁs B
%&Z‘;‘g Satiy degerleri) {izerinden bilangoya gegirilmelidir) (Sumer,2013:42) (Oztek,2007:44) (Yargitay 19. HD,2000,E:
+ K: 2005/11314). : iy
Borea batik bnancosunu)n en dnemli islevi, borca batikhgn tespitine iliskin olmasidir (_Ermeg:lk.zgé& 158); B«g
XUk halinde bir iflas nedeni olarak kabul edildiginden, ozellikle iflas erteleme talebinde wu;?m mmumnndan
angoyu hazrlamak zorundadir (Ozkan,Kaya,2013:195). Iflasin ertelenmesindeki temel amag, borg: 2376, Madicsins
B2la olan, ya; borca batik olan isletmelere, bozulmus mali durumlarini (Yeni Trk Ticaret Kanunu'nun 376, Maddesioe
B ifletmeny Ik olan isletmelere, bozulmug lardir: son yillik bilangodan sermayeile kanuni. akgeler 8
top] mali durumunun bozulmasina iliskin haller sun bilangodan serm

ile
AMINN Vansinin zarar sebebiyle karsiliksiz k it edilmesi; yonetim kurulunca hazirlanan ara biiangc
; rsiliksiz kaldiginin tespit edilmesi; it edilmesi; sirket aktiflerinin o
ala;?:l::: ek akgeler toplaminin ligte ikisinin zarar sebebiyle karstiksiz kaldiginun tespit et facak sy

aKlarinp |

ove yonelik alacaklari tedbirleri uyg
ve ler llan.masmda yetersiz kalmasidir) (Altas,ZOl ) E 177-'178) dﬂz_eltme{? ydneht:ll;' mlliwtdiwﬁﬁk :
o m?sunne Projelerini (lyilestirme projesi, sirketin aktiflerinin .zmtml!::rasc,]:“_69“_-‘_,'..b “)Wﬂ:ugnme;nvéhukﬂn uian, Kopost.
BY pro: 1 b.) ve sirket borglannin azaltilmasi (borglarda indirim, temdit, konk |maz,200961) azirlamak L ZATEn 2
Olangk; . ™21keme tarafindan ciddi ve inandinict bulunmast gok Snemiidic) (Yil cleme talebinin yerine getirimesi igin
Imaktir (Ozkan,l(aya,2013:l95). fcra iflas Kanunu'na gore iflas erteleme {atchitift JEEEE S

Vi



osi, Isletme Fakiltesi, Isletme Bolimii

> ﬂirw - lwl.3l-’62‘)m im girket veya Limited sirke) ya da kooperatif olmast,
> Iflasw ertelenmesi talebi (ialep sart).

> ‘Borca batiklik bilangosunun mahkemeye verilmesi,

> Borca banklik bildirimi (bevani),

# Masraflarin pesin adenmesi, _

> Ivilegtirme p;?e:blin malhkemeye \-'eriln;esn

' ade - Imamis olmas!, .

: gfmwmmw’:aqwm}urz{;:;%i projesini destekleyen bilgi ve belgelerin mahkemeye Sunulmas;,
> Ozel ve tehlil'chbilgivi gerektiren hususlarda uzman bilirkisilere gidilmesidir.
Iflasin ertelenmesinin maddi sartlar sunlardir (Akcan,2012:109):

> Borca Banklik,

# lyilestirmenin Miimkiin Olmast,

> Alacakllarin Haklaninin Korunmasidir.

i liskin) bz sartla elirlenmis ; olup;  sekli - sartlar . sunlardr (Akcan‘,zm21
; e e 4y 109

IV. EKONOMIK KAR KAYBI VE BORCA BATIKLIK BILANCOSU ARASINDAKI iLiSKiLER

Firmalarda basarisizlik, degisik agilardan degerlendirilen bir kavram olup, firmanin kar elde etmemesi ya da meveyt
karini koruyamamasi, gelirlerinin azalmasi ve giderlerin artmas), asin borglanma veya sermaye yetersizligi, hise
senetlerinin agin defier kaybetmesi vbg. basanisizlik olarak nitelendirilmektedir. Firma basarisizliklar genellikle
Onemli faktre bagh olarak olusmakta olup; bunlar, ekonomik faktorler, finansal faktérler, yonetsel faktérlerdir
(Y1lmaz,2009:77). Ayrica firmada olusan hileler, faaliyetlere 6nem verilmemesi ve dogal afetlerde birer bagarisiz|k
nedenidir. Bu faktdrlerin 6nemi basansizlik faktorii olmasindan daha ziyade bir 6n uyari sistemi olarak firmani
varligimin tehlikeye girdiginin ve borca batiklik durumunun her an ortaya gikabilecegini haber vermesidir.

IV.1.Firma Faaliyetleri Acisindan

Firmalar; genellikle satin alma, firetim, sati§, finansman ve yonetim ile hukuksal faaliyetlerde bulunurlar. Ama,

firmanmn ana sozlesmesinde belirledigi hedefleri gergeklestirmek, piyasada kalici olmak, misyon ve vizyon yaratmak,
cjiler ve politikalar gelistirerek etkinlik ve tretkenligi yiikseltmektir. Kisaca basarili olmak; biiyiimek, piyasada

kalicr olmak ve firma varhigini siirekli kilmakur. Basarinin sirr, sogutucuda Avrupa 2. Indesit firmasinin Tirkiye Satis
Dilehﬁmneg&t (Dag,2012:8-12); “Azimle caligmak ve istemek, ekip calismasina Gnem vermek, hayir ve imkinsi;
mrb!i sodiikten cikarmak, orgiitsel yapwyt kéklii bir degisimden gegirtmek, iiretim béliimiinii tek bir ¢atda
ilkeli olmak planlt olmak aktif ve yimadan ¢calismakar.” Ote yandan firmalarin deger yaratabilmesi igin,

sal kaynaklan agisindan degil tim kaynaklari agisindan giivenilir olmasi zorunludur. Bu ise; firmada

etimin °1_m33' ile mimkndiir. Boylece ekonomik kar kaybi ve borca batiklik s6z konusu olmayacaktir.

¥ :eumm baslica amaglari; hisse senetlerinin
»_ipghyetl'e.ti en aza indirmek, kan en
; buypmeyx sagla{nak ve siirekli kilma

pazar degerini yiikselterek hissedarlarin gelirlerini ve
¢oga ¢ikartarak karlihg arttirmak, rekabet edeb_llece"
k, firmanin finansal zararlardan korunmasi ve iflasin

m Anhktfr. 1 adeta firmanin, malj durum tablosunun hazirlandig! mnm.
= veer stireklilik '"}°Si geregi sonsuza kadar siirecektir. Bu nedenle yatirmel
zﬁmwmmdak‘ gelismeleri hakkinda daha genis ve giivenilir bilgi sal!
+mall analizleri tercih ederler. 5
Riziyle; gegmisle, sektor ortalamasiyla ve rakiplerle mukayese Y2P 'll ik,
poen likiditesi - odeme gict, varliklarn etkin kullanmi - K& i
enl Karsilamast - borg ve faiz tdeme giic, karlilik ¥e. Fler

U kalemleri ve hisse senetleri ile satiglar arasindak! il

I_"?!fda bu analizler ve oranlara bagli olm’fﬂ:b ?;:vy:
'arina uygun, karsilastirilabilir, dc:netle!f)lal imden
"astirr. Firmalarda bilangolar iki ana b0

3 o
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O At et orgreiz g o gy g
. if { lar=(ddner ve d
olup; aktif bﬁllllTl'mCVC.Ul I uran varliklar-a|a
olusm::‘:ln kullanim yerlerini, pasif bolim; kaynaklarin tedarik o:dildiﬁ]aek({f"}ier 1; e:ilacatl:ara Yapilan yatirimjar; Ve
kaynaedef- Borca batiklik ile ekonomik kar kaybi arasindaki iligkil Yabancy k&ynaklmﬁz ki

. de o rLe el‘de bu ayr'ma ' % At
;fnimsenmw"r- b3l kalmarak. incelenmesi
k Yapist Aqisindan

jv.2.1.Kayna : da yabanci kaynakl

\ aklar1 bilangoda y ynaklar ve 6z kaynaklar olmak lzere iki
an:;mk:rm saglanmasi agisindan, finansal kurumlardan saglanan kaynakla: ;t;fk;zfr'hgiktaqm Y.abﬂnﬂ.ka.v |
E’t::lamn sirketleri, risk sermayesi yatirim ortakliklan gibi yurt ici ve » 1aKtoring sirketleri, finansal
4

3 yurt digs fi kurum
-maye piyasalarindan saglanan kaynaklar (hisse senedi, tahyil, finansman Zo ey lardan saganan kaynaklar)
S€ e

kaynak dagilimidir. Firmalar borglanmaya iteg karin yeterli diizeyde olmamasi, ortaklarin Sermaye artisina gitmemesi
veya yeterince yedek ayrilmamis olmasidir. Oz kaynaklar vades; stnirsiz olup; firma sahip ve ortaklarinin varliklar
iizerindeki hak sahipligini gosterir ve kardan pay alma zarar katilmaya hak saglar. Oysa yabanci kaynak faiz ve
finansman yiikiinii de beraberinde tasir ve firmanin kar - zarari ile dogrudan ilgilenmez. Ancak yabanci kaynak olmast
nedeniyle Grkek ve hassastir. Karin ortaya ¢ikisinda ya da faaliyetlerde olumsuzluklar basladifindan tedirginligi artar ve
iki agidan firmaya yaptig yatirimlari tekrar gézden gecirir. Birincisi firmaya sagladig: finansmanimn getirisiyle beraber
geri gelip gelmeyecegidir. Ikincisi mali durum tablolar gergekten gercek, dogru, giivenilir ve karilastirilabilir, agik
olup olmadigi ve firmanin hisse senetlerinin degerini yansitip yansitmadigidir. Burada en hassas olan husus ézel ve
gegici durumlar diginda 6z kaynaklarin kisa ve uzun vadeli borglardan biiyiik olmast ya da en azindan esit olmasidir. Bir
diger ifade ile kisa vadeli yabanct kaynaklar déner varliklardan uzun vadeli yabanci kaynaklar duran varliklardan asla

biiyk olmamalidir. Aksi durumda borca batiklik bilangosunun hazirlanmasi ve dava yollarina basvurulur. Zaten
ekonomik kar kayipir.

IV.2.2.Varlik Yapisi Acisindan i
Firmalanin varliklar déner ve duran varliklar olarak ikiye ayrilir. Déner varliklar; serbestce kuuanabileoeg;;naln.t,@
ve banka hesaplarr), bir yil iginde paraya evirebilecegi degerlerinden (brilt ¢alisma sermayesi) Surex yorkiion: bif
yildan daha uzun sirelerde firma faaliyetlerinde kullanilacak - bir yildan daha &nce nakde cevrilmesi dusinalme
Ye¥a mimkiin olmayan degerleri (yatinm sermayesi) toplamindan olusur. Ote yandan a]mftoplammlﬁ "!o:lwi@ n
deferler daha gnce agiklandig: gibi yabanci ve 6z kaynaklarin karsiligidir. Bu nedenle yatmmeilar fi Bk
¥apisi lizerine biiyiik nem gosterirler. Ciinkil déner varliklarin yeterli bilyiklik ve uygun yapiya sahip omm
: liyetlerinde verimlilik ve karlilik gostergesi olup, kisa vadeli borglarini 6deme giiciinii ve beklenn
s;“$lslnda olasi maliyetlerini kargilama yeteneginin 6lgistidir (Poym?,2012:49)- Duran varliki e
géte"r‘:::kstu ollmaz, ancak yeterli biiyiiklik ve uygun yapiya sahip olmasi firmanin kapasitesini
: € Olup verimlilik ve karlilik iizerine etki yapar. cahinle
:e";‘ii:grm varhklar) nakit yaratabildikleri 6lgiide dege?lidir ve sadece hissedaf?”. (ortakve salupl
alamk]a:-er de hak sahibidir. Firmanmn tasfiyesi s6z konusu oldugunda ya da lﬂas'h;lmdu:ﬁm
bati b'; hissedar]arin yatrrdigi sermayeden énce ddenir (Chamm2w5:12-!33a b::n hususta pe
Yolla ﬁn'nan%su hazirlanacak ve iflas erteleme talebinde bulunulacakti. .Ulkemnu& da brakip ke
avarliklarin ya saklamakta, ya oldugundan yiiksek degerde gstermekte ya da b SR

e A
"‘Slndalt?r ‘ée hisse senetleri yatrimetlari, gerceklestirdigi ve planladigt y
perfm&nsmun.lm‘upu degerlendirebilmek igin ilgili ﬁnnalﬁﬂnﬂlﬂl’ 8
Omagypg % 5 181l olarak kaliteli finansal bilgi sahibi olmak sterler. Fin
HBG gy K. HBG formiliyle ifade edilen hesaplamadr (gt

ar-Imtiyazi, Hisse Senetlerine Odenecek Tutar/Agirlik
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“Bina. kargilik; denetim - gerekli olup; i

i ibi%:“garlann gelirlerini gostermesi bakimindap,
ere agikr. Olduke,
sse senetleri sahipleri, firma ile is iligki; :
1 lcinde
tirilen

firma ortaklar, hi
aye Piyasas! Kurulu’nun gdzetimi altinda ge|;
1§

2 daki iliskileri dizenler Serm
Jeri iyilesmis, 0Y haklarinin kullanilmasinda kisitlamalar kaldirilmyg, i
e etik kurallar gelistirilmis, kurumsal sosyal sorumiuluk Pfojeleri al
ydinlatict bilgilere yer verilerek yonetim kurullarinda bagimsiz iiye bgu"deme
zamanda bu ilkeler aracilif ile firmalar denetlenerek kar kayiplarinin Oulunmasl
amaglanmig olup; bu ilkeler ana hatlariyla; genel kurulla ilgili olanlar, karnlg:é““i
| im

~mali tablo prensipleriyle ilgili olanlar, firma yonetimiyle ilgili olanlar, ydnetim k
r#!hiﬂindxnlm1$nn Bunun yani sira firmalarm 3. kisilerle olan iliskilerinin diizenl uruluyl,
denetim acilarndan TTK. (Tiirk Ticaret Kanunu), Ve iiK. (icra ve iflas Ka'n 1 akiging
diizenlemeler yapilmistir. unu)larings

j\_qulardl ise atif yapilarak yasal

kar sahipleri agisindan bir performans dl¢tim araci olup, borca baukhk
: e borca batip betmayaca belirlencbilir. Bu yontem a LS A
nanin sahij ve ortaklari arasinda ¢ikar gatigmasini engeller. Ciinkil giiniimiizde dy:\; At
_lgjl_nde hlsseda_’.r beklentileri on plana gikmistir. Bu durum firmanin sahip v egere dayal
degerini dogru tespit etme arayl§ina yoneltmistir. Bu ayni zamanda firma dcécrpini ¢ ortaklaryla
Srsl b Yu;:l"l;“a“l'&mﬁf;? ‘deéefgfnkfn yiksege cikartilmasi firma sahiplerinin en szm“na('t)agr uhlefpil
firma borca batikligi engelleyen veya geciktiren bir faktdrdi e
patikliga neden olabilr rdir. Ancak gerektiginden
firma ynetiminin performansinin firma di i i
T sindan l¢iimfinil ifad :
verir. aynt zamanda firmadaki nakit Shilis hakd Cd .lfa e eder, uzun dénemdeki basar1 durumu
o simdiki degerin ifade eder. Bu bir anla:: d: i)imn:: glarma:!n ail)’asa degerinin uzun donemde
i aldirOle yandan borca batiklik b'.l o it akislarinin, nakit akis tablo
e S o o 5 v
kaybetmesidir. Bir diger ifade ile naki durum tablosu olup, esas nede
eﬁ’ul‘eri_na'lmklan': kararlgarla ﬁrmald: dﬁmnakn l?lgls:argr;:: iﬂzmglzlesm%i ya da ger?cklesmen?esfi:'i‘:.algz
ma Gulenmis olur. Cunki daha nce de e e kayiplan hem de borca
karlilifn vb. gibi lcitler firmanin performanls%u\‘/“zdglbl & maye kiR satijen
a gok kullaniimakta ve firmalann borg yap: e degeri hakkinda yeterince bilgi vermez. Bu
ann kamqlam; Slemeye yonelik bir per? sina dzen gosterilmesine neden olmaktadir.
anndinilarak firmanin e Uolasininiyant '
) gercek basans 2 yani sira donem Kkarmnin
de degerlendirmede inin dl¢iilmesind s
de deerlendic kullanthr. Bu ilmesinde de kullanilabilir. Bir di ifade i
S i o o5 gergek, glivenilir ve dogru bilgileri X iger ifade ile
‘ dggﬂm‘ irma‘yonetimi boylece dikkatini .lgllerm kullanilmasi durumunda
2 sonucu firmanm fin ylece dikkatini hem firma ici
Borg. kullanim icu uim'ﬁnm Balhietlas: Ve finsnsal ¢i performansa hem de firma dist
“ mi basta olmak (zere tim faaliyetler dikkatle izlen yapisi, firma amaglariyla uyumlu hale
ecegi i¢in barca batikhik soz konusu

 degeri bu tig ﬁmﬁﬁgﬁm :il sermaye olmak dzere G degisik agider
gereken yeni bir kavram (;amkkka;-i alinmastyla belirlenebilmektedir. Ancak
sel’el“"‘ektedll'(:unku AR b;gnsm)"‘:ﬁ ya da daha genel ifadeyle
et -
ek ekonomik kar kaybr gerckse bo"’ geemistir. Bugin bilgi her seydir. BU
Oglinct kisilere de firma faali rea batiklik agisindan da birinci siray?
zorundadir. Zira firma iyetleri, faaliyet sonuglar1 ve yatirimlart
Rkt o i Kaybedildiginde mentfeat 6P £ da
alidrr, Bu ise bir “’E‘:’e finansal bilgi ve raporlama akigini
firmalar iciny;:san firmanin kurumsallagmasiyla ilgilidit
Ao ﬁﬁ::znk ekonomik ve finansal nedenler'®
b“?ﬂhsma e ;m“ misyon ve vizyonu kaybolacak~
n haklarinm k rmanin en bilyik ortag! olan kam!
Kanunu'nda ty orunmasi amaciyla yeni diizenlemeler
Ry hususta iflas erteleme ve borca batiklik
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