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Ç ÜZERİNDEKİ ETKİSİ 0RAN ANALİZİ

* <».

»--rîssrj £ “r lir»»"» *0,arilk b‘ maktadır. Finansal tablolar analizinde kullanılan en yaygın yöntemlerden r  3 -2 edl,ebiImesi için bir takım 
fayda'ande finansal tablolardaki kalemler arasındaki anlamlı ilişkiler, birbirinin Sd/™yÖntemi ile:anaüztekniği £2 
‘f fÎntemi ile analiz” biçiminde adlandırılan bu yöntemde, hesap veya h" ”p^ «'arak SSff 
“Rafitletmenin; ekonomik durumu, mal, yapısı, karlılığı ve çalışma dummuSm^T malematil^
SUie Ertemi ile analiz tekniği kullanılarak, işletmelerin; aktif yapılan, aktifin ^Süb^ET* U'flmaya Çalışılmak^ 

.yarı ve faaliyet sonuçlan değerlendirilmektedir. Ilg1’ hnansman kaynaklan, borç ödeme

Ru çalışmanın amacı, Türk Lirasına çeviri öncesi ve sonrası temel finansal tablolann durumunu te™, 
üzerinden düzenlenen mali tablolann Türk Lirasına çevrilmesinde kullanılan yöntenüeTn Sn^V0^ ^ 
analizi tekniği üzerindeki etkisini ortaya koymaktır. Çalışmada kullanılan bilanço ve gelir tablosu verile ^ yonte™nra 
uygulanarak, mali tablolann ait olduğu işletmenin, çeviri öncesi likidite durumu, finansal yapısı verimi li« ve^rlAkT "*T 
cari kur yöntemi ile Türk Lirasına çevrilmiş likidite durumu, finansal yapısı, verimliliği ve karlıbk durum21S2
yorumlanmaya çalışılmıştır. **wraraK
Anahtar Kelimeler: Mali Tablo, Cari Kur Yöntemi, Oran Analizi
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THE EFFECT ON THE RATIO ANALYSIS OF THE CURRENT EXCHANGE RATE METHOD USED 
IN TRANSLATION TO NATIONAL CURRENCY OF THE FINANCIAL STATEMENTS ARRANGED

WITH FOREIGN CURRENCY
Abstract: Basic fınancial statements are knovvn as an instrument of reporting which gives infomıation to Information users about 
fınancial condition and the changes in the fınancial condition of a business fırm. There are some techniques which are used in order 
to understand and analyze much easier the datum that take place in these tables. One of the most common techniques used in the 
analysis of fınancial tables is the analysis technique \vith ratio method. In this analysis technique, significant relations bet\veen 
fınancial tables are indicated as each other’s percentage or few multiples. In this method which is named as “Analysis with ratio 
method” a judgment about the enterprise’s economic condition, fmancial stmcture, profitableness, operating condition by setting up 
relationship betvveen account and groups of account is tried to be put forsvard. Active stnıcture, the prolificacy of activeriess, sources 
of fınance, debt discharging and the results of activities are assessed by the use of analysis technique with ratio method/ 

ifferent methods are used in the exchange of fınancial tables to Turkish Lira which are arranged on the basis of foreign currency. 
ecause of the fact that each of these methods is based on different assumptions, it is inevitable that the fınancial tables, analysis of 

Jese tables and interpretation of them vvill be in different directions.
ihe mm of this study is to evaluate the effect of the current exchange rate method, which is one of the methods used m exchange o 
datum f11? °n the rate analysis technique of the current exchange rate method. By the application of the ratio an ysıs ec <3 
Îdhi r6 İnCOme table and Mana sheet used in this study, comments are tried to put forth by 
an// r .financial structure, productivity and prolificacy vvith its condition after being exchanged to Turkish Lira, fınan

KIT!// °f Pr°1İficacy and profitability.
ınancial Statements, Current Exchange Rate Method, Ratio Analysis
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seçilmesi b.^k bir «nem erç ermekred,,, D„S,n° *b ”*»■ »,> 

İkinci bolümde j^ba P yabancı para üzerinden düzenlenen mali tabloların Türk Lira"'an yönteınle^'

sssss.1" s * »» -* -« -*« -5 jsü -^s
ortaya konulmaya çalışılmıştır. 8Ulama üc

II. ORAN YÖNTEMİ İLE ANALİZ TEKNİĞİ

Mali analiz, bir işletmenin mali durumunun ve malı yönden gelişmesinin yeterli olup olmadığını belirlemek i,; 
tablo kalemlerindeki değişikliklerin, kalemler arasındaki ilişkilerin, zaman içinde göstermiş oldukları İ "’? 
incelenmesi ve gerektiğinde belirlenen standart ve sektör ortalamaları ile karşılaştırılarak yorumlanması faalivl î" 
bütünü olarak tanımlanmaktadır (Çabuk ve Lazol, 2009). Finansal tablolar analizinde kullanılan en 
yöntemlerden birisi, bu çalışmada da kullanılacak olan, oran yöntemi ile analız tekniğidir. Bu analiz tekniğinde fi?" 

tablolardaki kalemler arasındaki anlamlı ilişkiler, birbirinin yüzdesı veya birkaç katı olarak belirtilmektedir “»T 
yöntemi ile analiz” biçiminde adlandırılan bu yöntemde, hesap veya hesap grupları arasında matematiksel İliç? 
kurulmak suretiyle, işletmenin; ekonomik durumu, mali yapısı, karlılığı ve çalışma durumu hakkında bir yar»!! 
ulaşılmaya çalışılmaktadır. Finansal oranlar kullanarak, işletmelerin; aktif yapıları, aktifin verimliliği, finansman 
kaynakları, borç ödeme olanakları ve faaliyet sonuçları (karlılığı) değerlendirilmektedir (Akdoğan ve Tenker, 2006). 
Genel kabul görmüş finansal oranlar, aşağıdaki şekilde sınıflandırılmaktadır;
Likidite Oranlan
Bir işletmenin kısa vadeli borç ödeme gücünü ölçmek, cari durumunu (likidite durumu) belirlemek ve çalışma 
sermayesinin yeterli olup olmadığını tespit etmek amacıyla kullanılan oranlardır.
Finansal Yapı Oranları
İşletmenin kaynak yapısını oluşturan öz kaynakları ile çeşitli yabancı kaynakları arasındaki var olması gereken dengeyi 
analiz etmekte kullanılan oranlardır.
Faaliyet (Verimlilik) Oranlan
Bir işletmenin faaliyetlerinin ne kadar etkin şekilde yürütüldüğü ya da bir önceki döneme kıyasla, etkinlikte nasıl bir 
değişiklik meydana geldiğini tespit etmeye yarayan oranlardır.
Karlılık Oranları

Hangi oranda kar elde edildiği, bu kar oranın yeterli olup olmadığı, içinde bulunulan sektöre göre işletmenin karlılık 
durumunun analiz edilmesi, varlıkların, kaynakların ve satışların karlılığı bu oranlar aracılığı ile analiz edilmektedir. Bu 
çalışmada kullanılacak olan likidite, finansal yapı, faaliyet ve karlılık oranlarının hesaplanma biçimleri ve genel stan­
dartları aşağıdaki tabloda yer almaktadır
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ücranlar
--------- —nen varllk^iTi?^r^7^------

standartCari_oran— 
LikidUeora^ 2-1.5

1
Sg^OTÂRLffi
a SçSÜSh U---- --------

-------------
StSTdevîr^ÜL---- --------------

-----------------

®^S1âhöran Em !
YabâncTkâ^nak_oranı--------------
Özkaynâk_oranı----------- ---------
Yİb^L5ffl^-kaynak oraüL 

yapısı oranı
abancı kaynak oranı

feîSnSşr 0,20
------------------
-----------------mil Alacakde^Th^
-------------------— t!^arın maliyeti / StokhT
---------------------- 1^5 / Stok devir hi7i
--------------------Ng? ^^Şİ^rTaktîftöpİânT"

_ Toplam yapancı kaynaklar / Pasifi^T
------------------ Qz kaynaklar / Pasif toplam
------ Tgplam yabancı ka^îdiTTfe^-------
— v*deh yaba™
-------- Klsa vatlelı yabancı kaynaklar / Toplam j^îf
--------Uzun vadeli yabancı kaynaklar/Toplam nasİT----

Alac
30

2-4

0,50-0.70
0.50-0,30

1-2
2/3

Kısa vadeli 1/3vadeli yabancı kaynak oranıUzun__________
gRULÎKOR ANLARI
Brüt satış karı oranı______

1/6

Brüt satış kan / Net satışlar 
Faaliyet kan /Net satışlar 

Dönem net karı / Net satışlar 
Dönem net kan / Öz kaynaklar 

Dönem karı / Aktif toplam
Kaynak: DOĞAN, Z.; Çeviri Yöntemlerinin Mali Analiz Sonuçları Üzerindeki Etkisi, Uludağ Üniversitesi İİBF Dergisi, 2003.

III. YABANCI PARA İLE DÜZENLENMİŞ MALİ TABLOLARIN ULUSAL PARAYA ÇEVRİLMESİNDE 

KULLANILAN YÖNTEMLER
Yurt dışında faaliyette bulunan şirketlere sahip olan bir işletmenin, finansal sonuçlarının konsolide finansal tablolara 
alınmasındaki temel sorunlardan biri “çevirme” işleminde kullanılacak döviz kuru ya da “çevirme” yöntemidir. Çeşitli 
ülkelerin standartlarında finansal tabloların çevirisinde kullanılan yöntemlerin başlıcaları aşağıdaki gibidir (Akdoğan ve 
Tenker, 2006; Karapınar, 1998).

i
Faaliyet kan oranı
Dönem net karı oranı
Öz kaynak net karlılık oranı 
Aktif karlılık oranı

0.04-0,06 I

1
j

III.I. Cari Kur Yöntemi
Finansal tabloların raporlama para birimine dönüştürülmesinde en çok kullanılan yöntemlerden biri, cari kur oranı (cur- 
re/ıt rate method) yöntemidir. Tüm muhasebe standartları tarafından kullanımının öngörülmüş olmasının nedeni, asit 
liginden kaynaklanmaktadır. Bu yöntemde, sermaye hesabı dışmda tüm varlık ve borç kalemleri bilanço ın e carı 
döviz kuru kullanılarak, sermaye hesabı ise tarihsel, yani bu hesabı ilgilendiren işlemlerin gcrçe eştiği ı e 1 
^rları kullanılarak raporlama para birimine dönüştürülür. Gelir tablosu kalemlerinin onuş ’
lçınde geçerli ortalama döviz kurları (average currency rate) kullanılmaktadır. Bu a enJJn° ’ karar alındığı 
«ü dağıtımına da karar almışsa, dağıtılacak temettüler hesabının çevrilmesin e 

ı e ı döviz kurunun kullanılması gerekir (Akışık, 2004). Cari kur yöntemi, ı era ^ Cari ^ yöntemin­
de hru- T method) ve net yatırım yöntemi (net investment method) olara a a . ^ üzerinden çevril-
mekteH1-1] bllanÇ0 kaIemIeri yani, varlıklar ve borçlar cari kur üzerinden, öz yn öderler gibi) cari kur veya ortalama 
kur üz !*• Cj Gebr ta^^osu kalemleri (satılan malların maliyeti, amortisman, ge ir g bilançoda öz kaynaklar
fes? rÜmektedİd- Bu yöntemde, çeviri sonucu odikkate almma-
niaktadır(Do1“aCaIem °larak Sösterilmektedir- Çevırı kazanç veya kayip 3 g |^||^

^2en öfT^0^113 8*Wkçi bir kur kazanç, veya kaybın.JaPor'n^^

^temlerdp^ıÜ1^ °lan bilanço ve gelir tablosu kalemlerinin, başka ır p konusu değildir. Bu yözden’.,."Laıiyede 
demleri °,du8u gibi bilanço kalemlerinde herhangi bir sınıflan ırma ^ hesabmm bilançoda ön * ö^mi
Veya cari de" kaynaklar hariç) cari kur üzerinden çevrilmektedir. Örneği . QİmasI Veya olmamalın Ç 

y°ktur. Bu Uu erİ lle gösterilmesi ve ayrıca bu kalemin parasal veya&\ ^ diğerleri, 2001). (^e^1a^,banka kurlan

1

ankası

u. 0|nıayan Yöntem , tutulmaktadır (Akd°!bımlann dışmda

an °lmayan varl.k ve borçlar” ise gerçekleştikler, tarihteki
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üştürülür (Akışık, 2004). kaıemleri cari olan ve car. olmayan kalemler şeklinde sınıfla
Cari - cari olmayan yöntemde alacaklar gibi) ve borçlar (kısa vadeli borçlar gibi) cari kUr’r"dlktan s0„
cari varlıklar (kasa stoklar J yç uzun vadeli alacaklar gibi) ve borçlar (uzun vadeli borçlar gibh U2ennden ra’

rülmektedir (Akışık, 2004).

ffl.3. Parasal - Paradi Olmayan Yöntem^ kalemlerjni parasa, _ parasal olmayan ayrımına tabi tutan h
Car‘' ıCtniemTer cari liırla diğerleri tarihi kurla değerlendirilmektedir (Akdoğan ve Tenker, 2006). Çeşiîu^ 

TTarîs. muhasebe standartlannca cari kur oran, yönteminin dışında kullanılması öngörülen parasal Ve 

kalemler yöntemi, bilanço kalemlerinin parasal ve parasal olmayanlar şeklinde ayrımına dayanjj

dön

“paranın değerindeki değişmeler karşısında nominal değerlerim aynen koruyan ancak satın alma güçleri düşen kalemler 
parasal olmayan kalemler ise, parasal kalemler dışında kalan kalemlerden oluşmaktadır şeklinde tanımlanmakladır. Bu 
yöntemde, parasal kalemler (kasa, banka, kısa vadeli ve uzun vadeli alacaklar, parasal kısa vadeli ve uzun vadeli borçlar 
gibi..) cari kur, parasal olmayan kalemler ise, tarihi kur üzerinden diğer bir para birimine çevrilmektedir. Öz kaynaklar 
ise, bu yöntemde tarihi kur üzerinden istenen para birimine çevrilmektedir (Doğan, 2003).

IIL4. Temporal (Geçici) Yöntem
Bu yöntemde, konsolide hesapların, yabancı şirketin işlemlerini ana şirketçe yapılmış gibi yansıtması istenmektedir. 
Temporal yöntemde, cari değerle kayıtlanmış, parasal olmayan kalemler için cari kur kullanılmaktadır. Bu özellik, 
yöntemin parasal - parasal olmayan yöntemden ayrıldığı noktadır (Akdoğan ve Tenker, 2006). Bu yöntem, fınansal 
tablolarda yer alan parasal olmayan hesaplara yapılacak orjinal kayıtların, tarihsel maliyet değerleri (historicai’cosi) 
dışında yerine koyma maliyetleri (replacement cost) ve piyasa değerleri (market mine) ile de yapılabileceği 
varsayımına dayanmaktadır (Akışık, 2004). Yöntem, ilk kez Leonard Lorensen tarafından önerilmiştir (Black, 1987). 
Geleneksel, zaman temeline dayanan yöntem olarak da adlandırılmaktadır (Akdoğan ve Sayarı, 1984; Seyidoğlu, 1 ) 
Bu yöntemde, bilançodaki varlıklar tarihi değerleri ile gösteriliyorsa çevirileri de tarihi kurların kullanımı ile yapı ma|_ 
tadır. Eğer varlıklar bilançoda cari değerleri ile gösteriliyorlar ise, cari kur üzerinden çevirisi yapılmaktadır. ^sa^a’Cgz 
değerleri ile bilançoda gösterilen tüm varlık ve borçlar, cari kur veya dönem sonu kuru üzerinden çevrilme teır 
kaynaklar ise, tarihi kur üzerinden çevrilmektedir. Gelir tablosu kalemleri, ilgili gelir ve gider işlemlerinin y&P 
tarihte geçerli olan kur üzerinden çevrilmektedir. Ancak, işlem hacminin yüksek olduğu işletmelerde, orta ^ 

u anılmasına da izin verilmektedir. Tarihi kur üzerinden çevrilen varlık ve borçlarla ilgili gelir ve gı ^ 
tan ı r üzerinden çevrilmektedir. Örneğin; satılan malların maliyeti ve amortisman giderleri tarihi ur a 

Tl-Î?luculortaya ?lkan kazanÇ veya kayıplar doğrudan dönem sonuçlarına yansıtılmakta 
(Doğa^ 2003)tC & Ulmalcta^lr'13u yöntemin bir diğer özelliği, yüksek enflasyonun olduğu ülkelerde u

IV.'lCCeHv^YönÎe0mNTEMtNİN 0RAN ANALİZÎ ÜZERtN»EKİ ETKİSİ ^

rnSrS'r bÖlT^de Ük adim olarak’ »»»« P^a üzerinden düzenlenmiş ZETA işletmesine ajtt^e
d" tSZİ 7*L“ÇeVrİlmİ^ Bir sonraki a?a™da> Çeviri öncesi ve sonras. ^ ^ 

amacıyla, işletmenin 2019" ^ ^?nmIlli8inde ve karlılık durumunda bir farklılık olup olma ıg 
işletmenin, çeviri öncesi likiHit ançosu ve 8elir tablosuna oran analizi tekniği uygulanmış • öntemı 'I■*, 
Lirasına çevrilmiş likidite H 6 Ur™u’ finansal yapısı, verimliliği ve karlılık durumu ile carı yorun1'3" 
Çalışılmıştır. Bu bağlamda ce™™’--finansal yaPIS1’ verimliliği ve karlılık durumu karşılaş m etkisi, aşa

may^aIşil™^tem*erm^en bİHSİ °'an Car' yÖntem'n ^ anal‘Z1 ^

kurulmuştur. ZETA Işl^îmesf^ faalİyetlerini sürdürmekte olan bir işletmedir. İŞ>etm® °ak sürdürr"f ıfls"
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^---------- =3IZZzfîf®aSsâs
------------- --------- ------------------------- 20000Ç

Değerle __________ ____ ____________________ _____ : --------- [__ 50.000

evrilmesi

726316

,468.720
117.180

,117.180
234.360

Dönen 
Hazır

8İliş®
Varlı kin r_____

50.000
100.000
110.000DurEE^

fgAlaçaklar

^^grr^LÂMI (ÇEVRİ KAZANÇ VEYA KAYBI HARİ 

^V^HK^â^r -------- —

257.79610.000
23.436,100.000

,310.000
100.000

,234.360
743.917

50.000Satiçılar___T—------------
Ranka Kredileri-----------
Rnrc Senetleri________
^vSeli Kaynaklar

Satıcılar -------------
Rnnka Kredileri_______
Öz Kaynaklar_______
Ödenmiş Sermaye 
Dönem Net Karı

20.000
30.000
20.000
10.000

t10.000
190.000 462.685
170.000 412.845
20.000 49.840

Çeviri Kazanç veya Kaybı -0- (17.401)
TOPLAM KAYNAKLAR 726316

Çeviri işleminde kullanılmak üzere, T.C. Merkez Bankası’ nm aşağıda ifade edilen alış kurlarından faydalanıimıştır.
2012 yılı dönem başı döviz kuru (1 Euro) = 2,4285 TL (Varlıkların işletmeye giriş ve diğer işlemlerin gerçekleşme 
tarihleri ve bu tarihlerdeki kurların ayrı ayrı tespit edilmesi mümkün olmadığı için dönem başı döviz kuru, örnekte ba­
sitleştirmeyi sağlamak amacıyla tarihi kur olarak ele alınmıştır)
2012 yılı dönem sonu döviz kuru (1 Euro) = 2,3436 TL 
2012 yılı ortalama döviz kuru (1 Euro) = 2,3860 TL
Çeviri kazanç veya kayıpları kaleminde yer alan rakamlar cari kur yöntemine göre aşağıdaki şekilde hesaplanmıştın 
Çeviri Kazanç veya Kaybı = Toplam Varlıklar - Kaynaklar (Çeviri kazanç veya kayıp öncesi kaynak toplamı).rBuna
göre;
T hi^ • = (17.401) TL kayıp söz konusu olmuştur.

3 ilendiğinde, ZETA İşletmesinin 2012 yılı bilançosu 
^yaçık^*^ ^3-917 TL.) parasal varlıklardan (726.516 TL.) fazla olduğu için

^j|SE€«£S®K3ss5SS~
SsSîssi“sîîtsîsşg«îŞŞ;;;
fem sonu kun \ 1 Satl^ar balemi ortalama kur üzerinden Türk Lirasına ç oluşturan amortisman gı er®
■ â kur üzerind Pazarlama satlŞ ve dağıtım giderleri ile genel yönetim gı e,.- zilyetlerden olağan gider ve

Diğer faaliyetlerden olağan gelir veka«^^£mtar,ortalama^e^ 

Urk kirasına o C ortalama kur kullanılmıştır. Duran varlı sa ış ^ bunların çevirisi, carı
2>Cmt!VnlmİŞtİr- tazminatların dönem sonunda ödendiği ^*^*0**^*!*^ 

tj ^ işletmesini1 Ve di^er yasal yükümlülük karşılıkları kalemini ^ yöntemi ile Türk Lıras
İ0SU> Tabîo?1h  31'l?*2012 tarihli Euro üzerinden düzenlenmiş ve can kur yo 

e aşağıdaki şekilde gösterilmiştir.

i kur yöntemine göre Türk Lirasına çevrildiğinde 
17.401 TL.’ lik bir çevın kaybı

can

lanılmıştff- 
ilmiş gelir
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20000 
504)00 
30000
joooo 
20000 
20,000 
40000 
-10.000 
10.000
40.000 
j 0.000
20.000
30.000
10.000 
20.000

^^^MÂuYCTîrrııl

RHİTrsÂTÎlE^j—_------

^SSİİİŞÎ

FİNANSMAN GİDERLERİ (O----------------

----- j—7

nAFN^K/^fvERfiİ VE D1G. YUH ıŞ^Jj-----------------------------------------------

*Çev^^SS5^^hesaPlanmaSlnda dİkJ“te almmamlŞt,r

İşletmenin 2012 yılı çeviri öncesi ve çeviri sonrası temel mali tabloları aracılığı ile oran analizi sonuçları aşağıdaki 
tabloda karşılaştırmalı bir şekilde sunulmuştur.

5®
İSİOîc
i®
1®
ZlA
ÖŞGCGiderleri)

&68
235
23.86c
23.86C
2^288
23.860
ita
J3276
23436
49^40

Tablo 4. ZETA İsletmesinin Çeviri Öncesi ve Çeviri Sonrası Oran Analizi Sonuçları
| Çeviri Öncesi 1 Çeviri Sonras7

Likidite Oranları
Dönen Varlıklar / Kısa Vadeli Yabancı Kaynaklar 2 2Cari Oran

Dönen Varlıklar - Stoklar / Kısa Vadeli Yabancı KaynaklarLikidite Oran
Hazır Değerler + Menkul Kıymetler / Kısa Vadeli Yabancı 0,5

Kaynaklar
0,5Nakit Oran

Faaliyet Oranlan
1,4Net Satışlar / Ticari Alacaklar 1,4Alacak Devir Hızı
260260365 / Alacak Devir HızıAlacak Tahsil Süresi
0,2Stok Devir Hızı 0,2Satışların Maliyeti / Stoklar
1825Stok Devir Sûresi 1825365 / Stok Devir Hızı
0,22Aktif Devir Hızı Net Satışlar / Aktif Toplam 0,22

Finansal Yapı Oranları
Yabancı Kaynak Oranı 0,38Toplam Yabancı Kaynaklar / Pasif Toplam

_____ Öz Kaynaklar / Pasif Toplam______
Öz Kaynaklar / Toplam Yabancı Kaynaklar

0,39
Öz Kaynak Oranı 0,620,61
Yabancı Kaynak Öz Kaynak 1,641,58
Oranı
Kısa Vadeli Yabancı Kaynak
Oranı

0,31Kısa Vadeli Yabancı Kaynaklar/Toplam Pasif 0,32

Uzun Vadeli Yabancı Kaynak 0,06Uzun Vadeli Yabancı Kaynaklar / Toplam Pasif 0,06
Oranı
Karlılık Oranlan
Brüt Satış Kan Oram 0,71

Brüt Satış Karı / Net Satışlar 
Faaliyet Karı / Net Satışlar 

Dönem Net Karı / Net Satışlar 
Dönem Net Karı / Öz Kaynaklar 
_ Dönem Karı / Aktif Toplam

0,71
Faaliyet Kan Oram 0,290,28
Dönem Net Kan Oran.
Öz Kaynak Net Karlı!il- o

0,290,28
0J0ram 0,10Aktif Karlılık Oranı 0J0.

0,09

IV.2.1. Analiz Sonuçları ve Değerlendirme
S°DUÇİan a?a8ldaki şekilde değerlendirilmiştir.

L LÜSfdİte 0ran,anmn Analizi .., , «n*

de bir etkisinin olmadığım söylemek mitokündü" yÖntemlerden b^isi oIan cari kur yönteminm

IV.2.1.2. Faaliyet Oranl
Faaliyet oranları 
söylemek

anınn Analizi eÇerü

1256



XXUL Ulusal detmem Kl
°ngresi/8-10 Mayıs 2014

hirisi olan cari kur yönteminin faaliyet oranlan üzerinde ,

kuru ku
. li Yapı oranlarının Analizi

î İ tabloların, Türk Lirasına çevrilmesinde kullanılan yöntemlerden biri olan ca i kur ^ ^

iS«‘ ve ve yorumı"d,bu “-iiîüssffl
cun

!etm

,v 21.4. Karlılık Oranlarının Analizi

gSSSSSSSHHSSSsS
Lirasına çevrilmesinde kullanılan yöntemlerden biri olan cari kur yönteminin karlılık oranlan üzerinde kısmi olarak
etkili olduğu söylenebilir.

V. SONUÇ VE ÖNERİLER
Yabancı para birimi ile hazırlanmış mali tabloların raporlama birimine dönüştürülmesinde çeşitli yöntemler 
kullanılmaktadır. Bu yöntemler aracılığı ile mali tablolar dönüştürülürken, farklı kur ve teknikler kullanıldığı için 
çevirisi yapılan mali tabloların sonuçları da faklı şekilde raporlanabilmektedir. Dolayısı ile dönüştürülmüş mali 
tabloların analizlerinde de farklılıklar söz konusu olmaktadır. Bu çalışmada, yabancı para birimi ile hazırlanmış mali 
tabloların dönüştürülmesinde kullanılan yöntemlerden birisi olan cari kur yöntemi ile temel mali tablolar Türk Lirasına 
çevrilmiş, Türk Lirasına dönüştürülmüş temel mali tablolar ile yabancı para biriminden ifade edilen temel mali tablolara 
oran analizi tekniği uygulanarak, bir karşılaştırma yapılmaya çalışılmıştır.
Çalışmada elde edilen verilere göre, likidite ve faaliyet oranlarının işletmenin mali tabloları cari kur yöntemi ile Türk 
Lirasına çevrildiğinde bu oranlarda her hangi bir değişiklik olmadığı tespit edilmiştir. İşletmenin temel mali tablolarının 
cari kur yöntemi ile Türk Lirasına çevrilme öncesi ve sonrası mali yapı oranlan incelendiğinde, yabancı yn 
oranında %1’ lik bir düşüş, öz kaynak oranında %V lik bir artış, yabancı kaynak öz kaynak oranmda %6 hk bir artış, 
k>sa vadeli yabancı kaynak oranında %V lik bir düşüş olduğu bu çalışmada ortaya konulmuştur. Özel,1ı e 
diTL02 kaynak oranında meydana gelen artışın dikkat çekici olduğu görülmektedir, u oran^ kaybından 

?edeni> öz kaynakların cari kur yönteminde tarihi kur ile çevrilmesinden ve 
oldum, an '®mi s°ylernek mümkündür. Cari kur yönteminin karlılık oranlan üzerin e e ® oranlarında %1’lik 
:rrar,Ştlr- ^1* oranlan incelendiğinde, faaliyet kar, dönem net kan ve '^Sin Türk 

Lirasına c7 u"3 ®eldi8' görülmektedir. Bu oranlarda meydana gelen artışın n m ® yabancı paralı mali 
doların9T--Vm?Slnde kullanllan ortalama kur ve cari kurların farklı olması ır. vönteminin, mali yapı oranlan 
"«rinde etkilf t™113 ?evrilmesinde kullanılan yöntemlerden bir. olan ahnraası gerektiğini, ifade etmek

yanl‘Ş olmayacakta W yaP'laCak malİ W J0™®18"18 bU dUrUmU"

i

I
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