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li tablolar bir isletmenin mali duwmg ile mali durumundaki degicibitres o .. 4
;dir. Bu tablolarda yer alfm verilerin daha kolay anlas,lm:glikhkk." bﬂ!l_ ulla
tadir. Finansal tablolar analizinde kullanilan en yaygin yontemlerden analiz edilebilmesi

4 Tcmel ma
sak bilinmekt

Im . h i birisi oran yonten;
faydala™! sal tablolardaki kalemler arasindaki anlaml iliskiler, birbirinn ot lemi
tekﬂiglnde;“f;'::"“e analiz" bigiminde adlandinlan bu ydntemde, hesap veyal;mm Yizdesi veya birkag

2 e, isletmenin; ekonomik durumu, mali yapisi, karliig ve calisma dmumf:m{.:d;bi; atemat
“ylc'n(emi ile analiz teknigi kullanilarak, isletmelerin; aktif yapilar, akiifin verimlilig Yargiya uk
glan ve faaliyet sonuglan degerlendiriimektedir. » finansman kg
o ara Gzerinden dizenlenen mali tablolarin Trk Lirasina gevrilmesinde frk yootenie ket
- e varsayimlara dayanarak yapildigi icin, mali tablolarin ye dolaysi ile by e
he‘c?fs(?r:&?r'ﬁuldesmesi kagimimaz olmaktadir. tablolann analizinin ve |

n amaci, Tiirk Lirasina geviri ncesi ve sonrast temel finansal tablolann S
?;:i:?::a:t;zenlenen mali tablolarin Tirk Lirasina ¢evrilmesinde kullanilan m&nngmm%nmﬁghr
aralizi teknigi {izerindeki etki.sini ortaya koymgktxr. C?!lsmada kullanilan bilanco ve ﬁclir tablosu verilerine oran
uygulanarak, mali tablolann ait oldugu 1slgtmgn|p, ceviri dncesi likidite durumu, finansal yapist, verimliligi ve karll 3
ari kur yontemi ile Tirk Lirasina gevrilmis likidite durumu, finansal yapisi, verimliligi ve karhhk durumy Karelastt
youmlanmaya galigiimustir. ) . R
Anahtar Kelimeler: Mali Tablo, Cari Kur Y&ntemi, Oran Analizi

Nt% -
THE EFFECT ON THE RATIO ANALYSIS OF THE CURRENT EXCHANGE RATEMETHODUSEW N’
IN TRANSLATION TO NATIONAL CURRENCY OF THE FINANCIAL STATEMENTS ARRA
WITH FOREIGN CURRENCY
Abstract: Basic financial statements are known as an instrument of reporting which gives information to i
financial condition and the changes in the financial condition of a business firm. There are some techniques w
to understand and analyze much easier the datum that take place in these tables. One of the most common tec
analysis of financial tables is the analysis technique with ratio method. In this analysis technique, significant
financial tables are indicated as each other’s percentage or few multiples. In this method which is named
method” a judgment about the enterprise’s economic condition, financial structure, profitableness, operating condition
rlationship between account and groups of account is tried to be put forward. Active structure, dnpmliﬁacyd’
o( finance, debt discharging and the results of activities are assessed by the use of analysis technique with
Different methods are used in the exchange of financial tables to Turkish Lira which are arranged on th
Because of the fact that each of these methods is based on different assumptions, itis inevitable that the
tables and interpretation of them will be in different directions. —-—— .
The am of this study is to evaluate the effect of the current exchange rate method, “’h'd‘ is one.
sk sh Lira on the rate analysis technique of the current exchange rate method. By meappllﬁim
°Ondli1:i°f ‘;}C income table and balance sheet used in this study, comments are mm”&ﬁ &
i 00(:;1} ; inancial structure, productivity and prolificacy with its condition after being exchanged toTur
Kee 'ons of prolificacy and profitability. y B, 1 :
: Financial Statements, Current Exchange Rate Method, Ratio Analysis.
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ks :?loh” firmalarin faaliyet sonuglari ve mali yapilan hakkinda bilgi
mmnc;lzagkalar, alacaklilar, miigteriler, sendikalar, devlet ve firma yol.;yetlen
KoNusyngy 1 blolari inceleyerek firmanin karliig: ve gelecekteki faaliyetiert A0
Kullay g1y Verirler. Firmalanin bankalarla olan iliskilerin
Yeritler, adir. Bankalar, isletmelerin faiz ve anapara 6deme gilc
gy )y Madan alacakllar, alacaklan tutarin zamaninda dden

U stglen " CaEl1 olduklan isletmenin devamliligi konusun
g‘"ﬂle d?nmi?::;?le l:;mdika ve isletmeler arasindaki pazarliklarda
Criye . Crde vergi ve diger yiikiimliiliikler agisindan O
Bl Plablar yaparken aul bl bilgilerinden yararlan
b2 digting 1da ifade edilen kesimler olmak
% .mﬁyac;m U8lnde, bu tablolarmn gergek bilgiyt yansid
Bt %nd;mlleiMQi igin, s6z kon

- dizenlenmis olmast da ge
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: i icin Turk Lirasi {izerinden diizenlenmi i
e edebilmeleri 1¢in 1$ mali tablo|gy, iste

a :igiﬁdldwm gevrilmesi dnem arz etmektedir. Clinkdi mali tablolary ulusg] t mehedjdq

lerin mali tablolar {izerindek; efp:o: , Para By
+ hir cok yontem bulunmakta ve bu yén}em 1 erindeki etkj Ya goyir:
i ?ukydnbu;emlerin sonuglarina gore yapilan mali analiz sonuclarinda da farklilik]ar o|as;|ri:kf;arlgl| ol TiSing,

O P’ . - . 2 4 a wlr t

viri yonteminin segilmesi biiyiik bir nem arz etmektedir ( Dogan, 20 “Bup,

birinci bommtlndzbq;allsmanm uygulama kisminda kullam!an oran analizi teknig; 2“2 Cdeny,
den diizenlenen mali tablolarin Tiirk Lirasina cevrilmesinde k""an.]nde d“l'ulm%

ma {izerin i
: poliimde yabanci para Uz yabanci para iizerinden diizenlenen mali tablolarin Tigrk Lirasmz:any(s

fkinci : Ntempes -
sy Lo ¥s de ise emlqdq
bahsedilmistr. pg_uncﬂ ol cari kur yonteminin, oran analizi teknigi @izerindeki etkis; FVrilmeg:

Kullanilan yontemlerden birisi olan yo U etkisi, dme b Uygy| mﬁe

ortaya konulmaya calisimistir. .

: 11 ORANYONTEMI ILE ANALIZ TEKNIGi

Et - %mmmmm mali durumunun ve mali yéndt;:n. geli;mc?sinin ycterl.i olup olmadign, belirlemek i

+ 1ablo kalemlerindeki degisikliklerin, kalemler arasindaki 1h$k|Ienn,_zaman icinde gdstermis olduklan i i

B incelenmesi ve gerektiginde belirlenen standart ve sektor ortalama}an ile kargilagtirilarak yorumlanmas, fual ml_q!,,
bitind olarsk tammlanmakiadir (Gabuk ve Lazol, 2009). Finansal tablolar analizinde kullamla, m""ﬂm
yontemlerden birisi, bu calismada da kullanilacak olan, oran yontemi ile analiz teknigidir. Bu analiz tekniginde, f
tablolardaki kalemler arasindaki anlamh iliskiler, birbirinin yiizdesi veya birka¢ kati olarak belirtilmektedir s
wnm ile analiz” bigiminde adlandinilan bu y6ntemdg, hesap veya hesap gruplar arasinda matematiksel. ilskiler
kurulmak suretiyle, isletmenin; ekonomik durumu, mali yapisi, karlihgi ve calisma durumu hakkinda bir
ulagilmaya ¢alisilmaktadir. Finansal oranlar kullanarak, isletmelerin; aktif yapilari, aktifin verimlilig, finanguy

' kaynaklari, borg 6deme olanaklar ve faaliyet sonuglan (karlihg1) degerlendirilmektedir (Akdogan ve Tenker, 2006).

~ Genel kabul gormils finansal oranlar, asagidaki sekilde siniflandinimaktadur;

~ Likidite Oranlan

Bir isletmenin kisa vadeli bor¢ ddeme giiciinil Slgmek, cari durumunu (likidite durumu) belirlemek ve galigm

sermayesinin yeterli olup olmadini tespit etmek amaciyla kullanilan oranlardur.

Finansal Yap: Oranlart

kaynak yapisin: olusturan 6z kaynaklar ile gesitli yabanci kaynaklari arasindaki var olmasi gereken dengeyi

ekte kullanilan oranlardir.

‘erimlilik) Oranlan

enin faaliyetlerinin ne kadar etkin sekilde yiiriitildigii ya da bir 8nceki doneme kiyasla, etkinlikte nasil bt

eydana geldigini tespit etmeye yarayan oranlardir.

: edxldlﬁ,bn kar oranmn yeterli olup olmadig, iginde bulunulan sektdre gbre.islet_meﬂin hrh:
mesi, varliklarin, kaynaklarin ve satiglarin karlilig1 bu oranlar aracilig ile analiz efillmek“’d";w
d;te, finansal yapi, faaliyet ve karlilik oranlarinin hesaplanma bigimleri ve genel




Xxu Ulusal lsletmecijy .. :

Tablo 1. Calismada Kullam]s
AL

Dénen varhklar /
Dénen varliklar - SMK:S;E:“
Hazir degierler + Menkul ks
ORANLARI
Net satislar / Ticary -
365 /Ahﬂmh
Satislarin maliyeti / Stokar
ifdevir hizi ol satistar / aktif
:;(:SAL YAPI ORANLARI toplam
banci kaynak orani Toplam yabanci kaynaklac/ Pasif iopiam
aynak orant Oz kaynaklar | TR
abanct kaynak 9z kaynak orani Toplam yabanci kaynaklar / Oz ka ~030)
Vabanci kaynak vade yapisi orani Kisa vadeli yabanct kaynaklar T Toplam Ylb!numh : h}ﬁ_ﬁ o3
<a vadeli yabanci kaynak orani Kisa vadeli yabanci kaynaklar /T ool nﬁ’f“&f : 2'1.:;.,-‘_:‘ L
Zun vadel yabanci kaynak orani Uzun vadeli yabanci kaynakiar T Toplam pasif :;;; il
ARLILIK ORANLARI ol
Brot satig kari orani Brilit satis kan / Net satiglar —
Faaliyet kan orant Faaliyel kan/ Net saugiar iy -
iDonem net kart oran! Dénem net kari/ Net satisar - B .
Oz kaynak net karlilik orani Donem net kan / Oz ka : 9 06
Aktif karlihik orani Ddnem kar1 / Aktif toplam

Kaynak: DOGAN, Z.; Ceviri Yontemlerinin Mali Analiz Sonuclan Uzerindeki Etkisi, Uludag Universitesi

lIl. YABANCI PARA iLE DUZENLENMIS$ MALI TABLOLARIN ULUSAL PARAYA (
KULLANILAN YONTEMLER e
Yort diginda faaliyette bulunan sirketlere sahip olan bir igletmenin, finansal sonuglarnin konsolide
alnmasindaki temel sorunlardan biri “cevirme” isleminde kullanilacak ddviz kuru ya da “cevir
ilkelerin standartlarinda finansal tablolarin gevirisinde kullanilan yontemlerin baglicalan asagida
Tenker, 2006; Karapinar, 1998).

CE

lIL1. Cari Kur Ydntemi , :
Finansal tablolarin raporlama para birimine doniistir(lmesinde en gok kullanilan yontemlerden
rent rate method) yontemidir. Tiim muhasebe standartlari tarafindan kullaniminin Gngoriim
liginden kaynaklanmaktadir. Bu yontemde, sermaye hesabi diginda tiim varlik ve‘bavh...
:zvllz kukLl:lkullamlarak, sermaye hesabi ise tarihsel, yani bu hesabi ::lgilen:llim lliﬁ‘lm“zn :
Kurian kullanilarak raporlama birimine doniistirilir. Gelir tablosu kalemlerinin dONSHECHE
kinde gecerli ortalama déviz kiﬁaan (average currency rate) kullaniimaktadir. Bu ..1\%1‘- digtn
E‘ﬁ:ﬂ dagitimina da karar almigsa, dagitilacak temettiiler hesabinin gevriln
(clostitkl ddviz kurunun kullanilmas: gerekir (Akisik, 2004). Cari kur yon
b;tg "al‘)? method) ve net yatinm ydntemi (net investment d) 0lé
ed_n] |lan¢9 kalemleri yani, varliklar ve borglar cari kur dzerinden, 62
riet. Gelir tablosu kalemleri (satilan mallarin maliyeti, amortisman
iinde ayndg'l gevrilmektedirler. Bu ydntemde, geviri sonucu omywkanm S
,é,:kmd" Ir kal;gxo ;))larak gosterilmektedir. Ceviri kazang veya kayipiart
dug::::“;ﬂ amaci, daha gergekgi bir kur kazanct Ve)’f‘.k?y;bm'- ra%:}
ntemlepge . S Olan bilango ve gelir tablosu Kalemlerinin, baska &
kel (§z°,lf;“g“ gibi bilango kalemlerinde herhangi bir ﬂmﬂﬂg:m‘
carideg lyr_ngklar harig) cari kur tizerinden gevrilmeKte -
Oktur, g, oo o1l 1€ gosterilmesi ve ayrica bu kalemin parasal Veya
fsag almmakta;m Yalnizca cari kurdan yararlanilarak QCanm :
vaSindy o' - YTICA, uygulamada T.C. Merkez Bank
B%smm ,dmfarkmlk varsa “ihtiyathlik ilkesi” dikkate
iy alis kurlary kullanilabilmektedir (Akdog:
By o2 - Caj ‘
Witemge 1. OlMayan Yontem
hjanler ;e bllango kale e 4 S S AP
hkn.' ,bn.baska 'ﬁ ) mla’l‘can.'ﬁcaﬂ
lar oy 2 Hfade ile dénen varlikl

" olmayan varlik ve borglar™ i
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dﬁnnstﬂrﬂlur(Aklslk, 2004). lemleri cari olan ve cari olmayan kalemler seklinde siny

S temde bilango ka e :
%&ﬁlﬂm zz)(l‘dar ve kisa vadeli alacaklar gibi) ve bor¢lar (kisa vadeli borglar gibi) car??::im Ky

Idy
i ibi lar (uzun vadel; ; lizer; .
rliklar ve uzun vadeli alaca}dar gibi) ve borglar ( un vadeli borglar gip - (Zeringey b
"_ll:za:e vv:ilil:x:(:?ctr S:rmgz V:a aklar ise, tarihi kur lizerinden istenen para birimine ¢evri|mek¢[cdi rg?izrlsse tar en, o
rn v

i kyr
s kan kazan¢ veya kayiplar geli 1, 1994. e,
_ Bu yontemde gevirl sonucu ortaya gikan b plar gelir tablog ks
ve Dalma;b;g)%()ielir t:’[gosunda yer alan kalemlerden amortisman gideri digindakilerin hepsj unda gigrer K"‘{h
iﬁmﬁ:’m ar;nortisman gideri, tarihsel, yani amortismana tabi duran varligin satin alindig,

ifi" }:’rtala i
arihtek; 2
rilmektedir (Akisik, 2004). i kurlg g, ﬁag

Parasal - Parasal Olmayan Yontem ~
gr;i"_ cari olmayan yaklasimi yerine, bilango kalemlerini parasal - parasal olmayan ayrimina tapj e

| kalemler cari kurla, digerleri tarihi kurla degerlendirilmektedir (Akdogan ve Tenker, 2006
dartlaninca cari kur orani yonteminin diginda kullanilmasi &ngoriile
bilango kalemlerinin parasal ve parasal olmayanlar seklinde ayr

bu yp
). Cesit gy &
n pal'ﬂsal ¥ 3

Mina da)'anmak%

uluslararast muhasebe stan
olmayan kalemler yontemi,

Akisik, 2004). ' : . .
'(]‘ﬁrksi;: Muhasebe Standardi-2 de, “Lira degerindeki degismeler karsisinda nominal degerleri aynen Kalan ancgj

a gilcleri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen kalemler parasal kalemler, Lira degerindeki degj
z{mamkg?l%minaly:iegerleri degisen fakat satin alma giigleri aym: kalan kalemler ise, parasal olmayan i(;gl';:’l:ire panlg
tanimlama yapilmaktadir. Bununla birlikte, parasal kalemler Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:XI, No:20 Maddtl;lvmdc
“paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini aynen koruyan ancak satin alma giigleri diisen kaiumdt.
parasal olmayan kalemler ise, parasal kalemler diginda kalan kalemlerden olusmaktadir” seklinde tanimlanmakiady ;
yontemde, parasal kalemler (kasa, banka, kisa vadeli ve uzun vadeli alacaklar, parasal kisa vadeli ve uzun vadeli borcly
gibi..) cari kur, parasal olmayan kalemler ise, tarihi kur {izerinden diger bir para birimine ¢evrilmektedir. Oz kamgl'
ise, bu yontemde tarihi kur lizerinden istenen para birimine gevrilmektedir (Dogan, 2003).

111.4. Temporal (Gegici) Yontem

Bu ydntemde, konsolide hesaplarin, yabanci sirketin islemlerini ana sirketge yapilmig gibi yansitmas istenmekted
Tpor_al yontemde, cari degerle kayitlanmig, parasal olmayan kalemler i¢in cari kur kullamlmaktadir. Bu dzelik
yontemin parasal - parasal olmayan yontemden ayrildigi noktadir (Akdogan ve Tenker, 2006). Bu yontem, finansd
tablolarda yer alan parasal olmayan hesaplara yapilacak orjinal kayitlarin, tarihsel maliyet degerleri (historical cos)
disinda yerine koyma maliyetleri (replacement cost) ve piyasa degerleri (market value) ile de yapilabilecef
varsayimina dayanmaklaflxr (Akisik, 2004). Yéntem, ilk kez Leonard Lorensen tarafindan dnerilmistir (Black, 1987).
Geleneksel, zaman temeline dayanan yéntem olarak da adlandirilmaktadir (Akdogan ve Sayari, 1984; Seyidoglu, 194
?ﬂh“dlryﬁntﬂnde,lllmmlaal;godakl varliklar tarihi degerleri ile gosteriliyorsa gevirileri de tarihi kurlarin kullanim ile yapiloak
deg q&e:l:‘gl bllmm‘can degerleri ile gosteriliyorlar ise, cari kur iizerinden gevirisi yapllmaktad}r. Kisaca, 1
oot ok ‘t:r“xdﬂ gﬁsten‘lm tim vgrhk ve borglar, cari kur veya donem sonu kuru iizerinden gerl-m'ektedlrfdlgl
mmakl;;;’ 5 k?umdm gevrilmektedir. Gelir tablosu kalemleri, ilgili gelir ve gider islemleﬂ“"“mf:pk'm
e o verilm';kzld .cevrlln.'le.ktedlr. A::ncak, islem hacminin yiiksek oldugu lsletrpelerdg. orta Zuﬂaﬂ i
h‘““nﬂmm renpe o v dir. Tarihi kur izerinden gevrilen varlik ve borglarla ilgili gelir v& gider WIS e
dn'Ceym ey m%:mlmehﬁ“- Ornegin; satilan mallarin maliyeti ve amortisman giderleri tarihi kurla ¢V sapl
Cir. -eviri sonucu ortaya cikan kazang veya kayiplar dogrudan donem sonuglarina yansitiimakta ve net gelirin )

masinda dikkate alinmakiac gl ud
(Dogan, 2003). L dir. Bu yntemin bir diger 6zelligi, yiksek enflasyonun oldugu ilkelerde kullanila

V.

< A @‘-vaa.,vem’f.f“ MININ ORAN ANALIZi UZERINDEK{ ETKISI iy
tel:xl?]m?rnde ilk adim olarak, yabanci para izerinden diizenlenmis ZETA i$lem°§m°t:::;n[iﬁﬁ"
.yapxsz‘,d:tk v:-"-mslfn.a gevrilmistir. Bir sonraki asamada, geviri oncesi ve sonrast '51; i i
n 2012 yili bil lhgmd? ve karlilik durumunda bir farkliik olup olmadngml;mpwma;
hkldmed ancosu ve gelir tablosuna oran analizi teknigi uygulanml§tﬂ- yénzdﬂilcT #
i :“’Af‘_“l‘“flslill yapisi, verimliligi ve karhitk durumu ile cari K o glst®l
Lt finansal yapisi, verimliligi ve karlilik durumu kargilastirila oikish
Yontemlerinden birisi olan cari yontemin oran analizi teknigin®

T : 2%
da faaliyetlerini stirdiirmekte olan bir igletmedir. Isle““lao,f,f IM
il Tirkiye' de bulunan ana isletmeden bagimsiz oekveiilw
nansal tablolarini konsolide olarak raporlayabil™




UL Ulisal Bttmggie

: uclart hakkinda bilgi edinebilmek ic; e
faaliye” s:‘): cevrilmesini talep etmekt Isiﬁﬁgﬂl&?”"%%, =R

o Vg lirast SR in U0 lzer
. ) cn NS diiz =3
“‘“.ﬁ';fs'bvmn iyoaicIm IAE HESINg gevirisi sonucu ofugan verier tot o
w . * IZY . ] !-J,;f,_‘,,..
ih
blo 2 ETA Isletmesinin 20 Bilanconun Cari Kyr Yéntem; P
L\N oKALEM:::: 2012 Vil B s lrk L rasma ¢
OPLAM VARLIK T
v.rhmr — ‘-l'-;,
Degele —
- v "“
z .caklﬂf . ——
”A(lManycl Bedelli) lso » '
Duran Varhklar 110,00 A‘r'w
m”’ak}nr l xrf'w;—‘\'
=3di Duran Varhklac : 100000 e
ol SAKLAR TOPLAMI (CEVRI KAZANC VEYA KAYBI HARIC) e o
5 Vadeli Kaynaklar 100000/ ::1— ==}
mxyedileri 'Wmm_ NTOAE:
2occ Senetleri 30.0001 o
un Vadeli Kaynaklar 20000 = '
Saucilar 10.000( ‘. >
Banka Kredileri 10000 = ;
Oz Kaynaklar 190.000( — ‘
Ddenmis Sermaye 170, 41 :
Donem Net Kari 20 08 [ w0
Ceviri Kazang veya Kayb: 2 = {f; T
TOPLAM KAYNAKLAR 726514 1y
s SN

Ceviri isleminde kullanilmak iizere, T.C. Merkez Bankasi” nin asagida ifade edilen alis kurlarindan faydalaniimisty

212 yili dénem bast doviz kuru (1 Euro) = 2,4285 TL (Varliklarin isletmeye giris ve diger islemlerin gerceklesme

tarihleri ve bu tarihlerdeki kurlarin ayri ayri tespit edilmesi miimkin olmadigi icin donem mwﬂzkﬂﬁg@*&ﬁs}:

sitlestirmeyi saglamak amaciyla tarihi kur olarak ele alinmugtir)
2012 yih donem sonu déviz kuru (1 Euro) = 2,3436 TL
012 yih ortalama déviz kuru (1 Euro) = 2,3860 TL

eviri kazang veya kayplari kaleminde yer alan rakamlar cari kur yontemine gore asagdaki sekilde hesaf
gmv-_n Kazang veya Kaybi = Toplam Varliklar - Kaynaklar (Geviri kazang veya kayip oncesi kaynak.

;:;917726.5@ =(17.401) TL kayip s6z konusu olmustur. : R
02 incelendiginde, ZETA [sletmesinin 2012 yih bilangosu cari kur yontemine gore

Pl borglar (743.917 TL.) parasal varliklardan (726.516 TL.) fazla oldugu icin 17.401

onaya cikmigtir,

'“kle.dir
! meveut mali sony (Rt < i ¥ 2003). ;g =4

. ¢lan ve iliskileri daha iyi yansitmasidir (Dogan, 2002) =
M,,.&ff:? :aErA}ﬂetmesinin 2012 yili gelir tablosu asagidaki bilgiler isiginda TR 48
faaliyette bulunan ZETA isletmesine ait 31.12.2012 yilina ait gelir e ol

ZE]‘AI l yef‘almaktadup_ _,*,.-k.v"hrﬁ |

etmesine ajt pel; e el olarak ortalama kur KW
Rk | By ait gelir tablosu kalemlerinin gevirisinde gen AT
e gy 22560 TL, tarihi kur olarak | Euro 2,4285 TL, car kur olarak da | B9S2

ta 2 N <
lunsu:;osh“l:'udakl satislar kalemi ortalama kur iizerinden Tiirk Lirasina geVEed 0
-h""hquzeﬁ )a Pazarlama satis ve dagitim giderleri ile genel Ymm iXor
le ﬂ“&nsman aen ¢evrilmistir. Diger faaliyetlerden olagan gelir ve Karidh *=
T Loy S 11T igin ortalama kur kullaniimigtr. Duran varlik satst S5
?Eﬁ Donen, w‘i‘:‘ﬁr- Tazminatlarin dénem sonlmdak‘::’:ﬂ'fﬂlg'lg1

ifletmec:. . 781 Ve diger yasal yiikiimliliik karstliklart i€
o5, Tapio ' 31122012 tarihli Euro iizerinden diizenlenmis V

asagidaki sekilde gosterilmistir. Ly

ur yonteminde, gelir tablosu kalemleri donemin agrlikli ortalama kuru ey doa
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IV.2. Arastrma Bulgular:

[sletmenin 2012 yili geviri dncesi ve geviri sonras: temel mali tablolar aracihigs ile S
tabloda karsilastirmalh bir sekilde sunulmustur. oran analizi: sonuclan aggpg

Tablo 4. ZETA Isletmesinin Ceviri Oncesi ve Ceviri Sonrasi Oran Analizi Sonuglar,

= o
- | Ceviri Oncesi [ Ceviri Sonras:|
CnnOrln Danen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar 2 2
mlleOnn Dinen Varliklar - Stoklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar]l ]
Oran Hazir Degierler + Menkul Kiymetler / Kisa Vadeli Yabanci 0,5 0,5
Kaynakl :
|Faaliyet Oranlari ‘e
ﬁ:kk mll;m - Net Sauslar / Ticari Alacaklar 1.4 14
i Hmﬂusx 365 / Alacak Devir Hizi 260 2;50
lStokDmr' 2 Satiglarin Maliyeti / Stoklar 0.2 0,2
[AhifD“n' SWHm 365 / Stok Devir Hizi 1825 1825
‘ Dmnl e Net Satiglar / Aktif Toplam 0,22 0,22
: Toplam Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplam 0.39 0,38
3 > Oz Kaynaklar / Pasif Toplam 0,61 062
Kaynaklar / Toplam Yabanc: Kaynaklar 1.58 1,64
' o SO
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Toplam Pasif 0,32 031
. /
Uzun Vadeli Yabanc: Kaynaklar / Toplam Pasif 0,06 0.06
‘4/

3 Brit Sats Kar / Net Satislar .71 U
Faaliyet Kari / Net Satslar 0.28 2
Donem Net Kari / Net Satislar 0.28 2
Dénem Net Kani / Oz Kaynaklar 0.10 10
Dénem Kari/ AKif Toplam 0,09 A0
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i olan cari Kur yonteminin faalj oran| _
emlerde” b(':’::: kur yontemi uygulandiginda, (m{te W) o
o ektedir *de mali tablolarin, 6z kaynaklar disinda tiim varlik ve bor:md‘
bt b Iar:ﬁc raporlama para birimine doniistiiriilmesidir. kalemle
kullant 1815
ot Viali Yap! Oranlarinin Angalkizi s [ xR
13 Ii tablolarinin cari kur yontemi ile Tiirk Lirasina cevr:
g:menin tembfnl;al:aynak oraninda %1 lik bir disiis, 8z kaynak ora‘;::(;l::;f?mwe
mdiginde’ y?hk bir artig, kisa vadeli yabanci kaynak oraninda %]* lik bir g lik bir S,
2 %6bancl kaynak 6z kaynak oraninda meydana gelen artisin dikicat qﬁggoldugu-'r
flikle ya]en degisikligin nedeni, 6z kaynaklarin cari kur ydnteminde tarih; 1 oldugu .
qeydana 8° cikan 17.401. TL.” lik geviri kaybindan kaynaklandlg.m sOylemek it oe
cunda Of“l’i)'awblolann, Turk Lirasina cevrilmesinde kullanilan yontemlerden biri d:m
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etmek yanli§ olmayacaktir.

[v.2.14. Karlihk Oranlarinin Analizi
farlik oranlart incelendiginde, faaliyet kari, donem net kari ve aktif karlilig: oranlarnnda %1"
ldidi gorillmektedir. Bu oranlarda meydana gelen artisin nedeni ise gelir tablosy kalemlerinin Tork [
gewrimesinde kullanilan ortalama kur ve cari kurlarmn farkl: olmasidir. Sonug olarak yabanct paraly
{irasma gevrilmesinde kullanilan ydntemlerden biri olan cari kur ynteminin karhlik oranlar

dkili oldugu sdylenebilir.

¥.SONUC VE ONERILER >
Yabanci para birimi ile hazirlanmis mali tablolanin raporlama birimine donistirilmesinde
kullanilmaktadir. Bu yontemler aracilifi ile mali tablolar doniistiriilirken, farkli kur ve teknikler kullanildig
oirisi yapilan mali tablolarin sonuglan da fakli sekilde raporlanabilmektedir. Dolayst ile donOstirilm mal
blolarn analizlerinde de farkliliklar s6z konusu olmaktadir. Bu ¢alismada, yabanci para birimi arlanmig
ablolarm doniistiiriilmesinde kullanilan yontemlerden birisi olan cari kur ydntemi ile temel mali tablolar Tiirk Lin
sevrilmis, Tiirk Lirasina déniistiir{ilmii temel mali tablolar ile yabanct para biriminden ifade edilen temel m
aran analizi teknigi uygulanarak, bir karsilastirma yapilmaya ¢aligiimistir. y :
Calmada elde edilen verilere gore, likidite ve faaliyet oranlannin isletmenin mali tablolan ca
Lirasia gevrildiginde bu oranlarda her hangi bir degisiklik olmadig tespit edilmistir. |
@n kur yontemi ile Tirk Lirasina gevrilme oncesi ve sonrasi mali yapi oranlan
::13::6"/91‘ lik bir diigily, 6z kaynak oraninda %]’ lik bir artis, yabanci hﬂ*‘“f :
- Gzh yabanci kaynak oraninda %!’ lik bir diisiis oldugu bu galismada ortaya X
PR kaynak oraninda meydana gelen artigin dikkat gekici oldugu gorlln
aklail:; nedeni, 6z kaynaklarin cari kur yonteminde tarihi kur ile gevrilmest
e s6ylemek miimkiinddr. Cari kur yonteminin karllik oranlart B2er
liram; mptanm'ﬁlf- K.al'.llllk oranlari incelendiginde, faaliyet kari, donem net ka Tt
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